
 

谨请参阅尾页重要申明及华泰联合证券股票和行业评级标准                     

证券研究报告 
行业研究 /行业动态2011-08-09 

有色金属 

增持/维持评级 
 

分析师 
叶洮 
SAC 执业证书编号:S1000510120008 
(0755)8249 2171 
yetao@mail.htlhsc.com.cn 
 
刘晓 
SAC 执业证书编号:S1000511070001 
(0755)8236 4269 
liuxiao@mail.htlhsc.com.cn 
 

联系人 
孙浩中 
(021)6849 8635 
 
 

 

 

 

相关研究 
 
《钨价：涨声再次响起》  
（2011/08/03） 
《2011 年中期策略-把震荡当做节奏》  
（2011/04/21） 
《钨：被低估的中国优势》  
（2011/04/07） 
《厦门钨业：集小金属和新材料之大成》

（2011/03/25） 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

钨行业电话会议纪要 

目前的形势是，钨精矿价经历 5-6 月的调整后，自 7 月重拾上升趋势。钨价于

8 月初重回 15.7 万元/吨年内高点，较年初价格上涨 40.9%； 2011 年 1-7 月

钨精矿均价 13.6 万元/吨，较 2010 年均价上涨 56.8%。展望 3 季度钨精矿供

需紧张状态依然难以缓解，支撑钨价上涨驱动因素未变，带动产业链各环节产

品依次同步提价，且我们观察下游成品毛利有进一步扩张趋势。 

为了更加深入挖掘钨行业投资机会，我们于 8 月 5 日（周五）下午举行了电话

会议，特别邀请赣州钨业协会秘书长邱万毅先生为大家解析钨行业的最新动态

与未来发展趋势。 

会议纪要 

钨矿供应紧张局面短期内难以缓解 

首先，关于钨精矿最新动态。按照有色金属工业协会的统计，今年上半年我国

钨精矿的产量为 52273 万吨，同比增加 3.9%，我们注意到去年的钨精矿平均

价格为 9 万块，今年 1～7 月份的平均价格为 13.5 万，这个涨幅是 50%，价

格涨幅是 50%，我们的产量增幅只是 3.9%，我们用以下两个方面去解读这个

增量为什么不匹配。 

一是国家已经停止了对新建钨矿的审批，对原有矿山的开采也实行了配额管

理，使得它的产量没有很大幅度的增加。二是采矿业，特别是黑钨矿山的开采

有一个很显著的特点，就是它的产量没有办法在很短期内明显增大，并不是说

价格一上来就能增加产量。开采业要在短期内增加产量是很难的，就是说我们

建设一个新的钨矿山一般需要 3～5 年的时间，而且要真正达产一般都需要 5
年以上，通过这两个原因，一个是国家对钨矿的审批，一个是采矿业的特点，

所以这两个原因我们可以解读钨精矿产量的增幅只增加了 3.9%，尽管它的价

格涨幅达到了 50%。 

近几年增量肯定是有一些的，它主要来自以下三个方面：第一，是一些老矿山

的技改，第二是新建的一些所谓的多金属矿产的副产，最近这几年国家停止了

对新开采钨矿山的审批，但另一些矿山，产品包含钨、铜、锌、钼等多金属，

最近 52 周行业表现 
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其副产品钨的产量也是很大的，这也是新增矿的来源。第三就是废钨的利用和尾矿的

回收，增量的 80%都来自于后两种情况，也就是多金属矿山的副产，加上废钨的利用。

像河南的栾川，云南、甘肃这几年白钨矿的增量比较明显，湖南安化地区的废钨加工

产量也增加了很多。上次碰到一个安化做废钨的老板，他说安化县一年的产量就有

8000 吨，以前都没有的。河南栾川的一个钨厂它一年的产量也有好几千，就是最近

这几年增加起来的。 

至于国外的情况，能不能在短时间内开采，在这种价位上是开不了了，因为受成本的

制约，了解过像澳大利亚的采矿业，地下开采的风钻工年薪都在 100 万人民币以上，

开采成本是非常高的，工资成本非常高。美国最近有一个白钨矿也想出售，但是了解

到这个白钨矿，仅环保风险保证金这一项就要交 450 万美元，这样的白钨矿还闲置在

那里。也就是说目前这种价位，国外的钨精矿要启动起来还是有点难度。这就是上游

企业钨精矿的大概情况。 

中下游企业目前 APT 钨粉产业最近没有看到有多少产能在扩张，因为钨精矿的供应

紧张，部分企业的 APT 钨粉产能并没有完全被利用。其实在这里还存在产能利用的

不平衡现状，就是有的地区 APT 钨粉产能开得很满，有的地区很多产能闲置，取决

于能不能收到钨精矿。也就是说，近一段时间钨精矿的产量一直在偏紧，约束性的供

应，处于供应偏紧的状态。目前此行业的发展趋势就是采选冶贸易一体化，这就是说

冶炼企业的触角不断在伸向矿山，企业联合购并重组，成为一种趋势，今后估计单一

的钨冶炼企业将会在夹缝中生存，他们的日子会很难过。 

像赣州，很多冶炼企业都有矿山，或者它正在购并一些矿山，成为一种加工、采矿、

选矿、冶炼一条龙的独立体。合金产量上半年呈一个上升的趋势，就赣州而言，像我

们章源钨业 200 吨的涂层刀片项目也正在进行中，赣州还有一家硬质合金核心企业，

就是做棒材的赣州中瑞新材料公司，它的增长规模是年产 700 吨棒材，它的产量也在

稳步地提升，预计年底中瑞新材料公司的棒材能达到产能的 60%到 70%，并且开始

盈利了。 

 

产业整合稳步推进 

在产业整合方面，目前中国五矿已经成为最大的整合主体，我们现在都看得到，它控

股了江钨有限公司，也控股了湖南有色硬质合金厂，参股了厦门钨业，目前在中国钨

业界，应该说五矿是一个最大的整合主体。其实，除了五矿以外，其它一些企业也在

走购并联合的道路，比如说紫金矿业以及江钨集团公司，就是我们以前讲的所谓老江

钨公司，他们在云南也有一些并购的举动。赣州地区的一些本土企业也在本地实施了

购并重组，也就是一些较小的独立钨矿山被冶炼企业购并，最终在赣州形成了几个较

大的采选冶加贸易一体化的板块，大概三到四个板块。 

赣州有一些企业甚至也走出了市外，对赣州市以外的一些同行业也进行了一些并购。

这些现象显示出将来的钨行业慢慢趋于集中，利益也会趋于一致，国外公司进入中国

动作较大的是德国 H.C. Starck，它应该在做钨粉方面世界上比较大的企业，年产钨粉

大概 6000 吨，目前正在与江钨集团公司商谈合作，在赣州建一个 3 万吨冶炼能力的

钨加工厂。前几天赣州市政府与合作双方也进行了商谈，目前整合的大概框框就是这

样的，一个就是中国五矿为主体，然后江钨集团、紫金矿业也是在一个地方参与整合
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的动作。赣州地区一些企业除了在本地区进行一些重组并购以外，触角也慢慢伸向了

市外，国外公司进来中国动作较大的也就是德国的斯达克，在并购方面主要是这么一

些情况。 

 

展望钨精矿价格仍将攀升 

7 月份钨精矿价格从 13.5 万涨到目前的 15.6 万～15.8 万，这种涨势业界普遍认为是

不是涨得快了一点，希望能够平稳，估计钨精矿的价格可能在短期内停止上涨，并且

有一个小幅的下调，但今年整体应该会呈现上涨的态势，13.5 万应该会成为业界对钨

精矿的价格底线。 

 

钨精矿开采成本系统性上升 

对黑钨精矿开采成本加以详细分析，可以把黑钨精矿的成本构成分成七个方面： 

一个是资源成本，就是获得采矿权的成本；第二是建矿成本，就是矿山建设必须要有

费用的成本；第三个是它的开采成本；第四个是它的选矿成本；第五个就是工资成本；

第六个就是环保成本；第七就是管理成本。 

对这七个方面的成本进行详细计算，其中资源成本每吨钨精矿大概是 1.97 万元；建

矿成本每吨钨精矿大概是 1.84 万元；采矿成本，就是除工资之外的采矿的材料、雷

管、炸药、水电等这些东西构成的成本是 2.16 万元；选矿成本也是工资除外，就是

说那些水电、金属材料、药剂等等是 2.36 万元每吨；员工的工资，按照矿山工资 5
万块钱一年来计算，劳动生产率 1.2 来算，每一吨黑钨精矿合理的工资成本是 41600
块钱；第六项是环保成本，大约为 4500 块钱一吨；第七项是管理成本，每一吨是 6200
块钱；把这七项成本加起来，总的成本，是 13.56 万元每吨。前面判断 13.5 万元每

吨是个底线，就是依据中国目前开采黑钨精矿合理的成本应该是 13.5 万，当然这不

包括那种掠夺性的开采，或者不顾工人的生存条件，不顾工人的安全状况，不注重合

理的投入，不注重环保，这种成本肯定是要更低的，这里谈的是合理的成本，就是 13.5
万，这促使我们对钨精矿的价格要有一个重新审视、重新来看待，不要以为现在的钨

精矿价格是 15.5 万、15.8 万，尽管是历史高价，但是跟它的成本比起来并不是说这

个价格高得太离谱，要形成这样的观念。 

 

问答环节 

Q1：前文提出钨精矿理想状态下的合理成本在 13.5 万元左右的价位，肯定大家会相

应有一些疑问，比如说以去年钨精矿平均售价 8-9 万元来看，其实了解到一些钨精矿

采矿公司盈利情况已经是非常可观的，怎么来解读这其中可能的矛盾呢？在前面成本

分析当中有一个很详细的拆分、测算，那么在实际上来讲，可能在哪一些细项在实际

当中比前面给的数据有比较大的减幅呢？ 

A1：钨精矿的成本首先在工人工资上面，我们有很多大的国有钨矿，他们的年平均工

资只有 2 万块钱，这是非常不合理的。一个采矿工人、选矿工人，干着重体力劳动活，

而且是在井下的活动，平均工资只有两万块，这里算的平均工资是四五万块钱，多出
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了几万块钱，这是一个。 

第二个就是资源成本，因为有一些大的钨矿原来是属于国家划拨的或者什么之类的，

他买采矿权是没有花钱的，所以在计算成本的时候不可能会把资源的成本算进去，我

们现在新建一个矿山，要获得采矿权一般两万吨的储量要花一两亿才能买到采矿权。 

还有一项成本就是建矿的成本，有一些矿山也是国家投入的，以前建矿的费用并不一

定计算到成本去。 

所以从这三个方面来讲，一个就是工资成本，一个资源成本，一个建矿成本，省了很

多，所以算起来成本，卖 9 万块钱也有钱赚。前面说的 13.5 万，是说新建矿山，或

者说老矿山必须要补课的，必须要补齐一些安全设施，比如说工人的生活条件投资等

等，必须把这些补齐以后合理的成本是 13.5 万。 

 

Q2：目前市面上平均单位钨精矿的采矿权大概是怎样的价格？ 

A2：目前真正通过拍卖的，或者以协议转让的采矿权价格，按照储量的评估，依据储

量潜在价值的 3%～8%，在这个范围内卖。假如说矿山的储量是两万吨，目前要卖

30 亿，如果品位比较高，可能就会取 3～8%的上限，如果品位一般，可能就取个中

线，品位比较低或者开采条件比较差就取下限。30 个亿假如取 5%就是 1.5 亿就买下

这个矿山了，行情一般就是这样。 

 

Q3：请教国外黑钨矿与白钨矿的开采成本 

A3：现在计算成本普遍偏低就是忽略了工资、资源获得、矿山建设这三大费用的开销。

所以，国外其它的成本应该跟中国差不多，除了工资的成本之外，材料成本跟中国的

价格都差不多，可能炸药说不定比中国还要便宜一些。 

但国外的环保费用非常贵，举一个例子，像美国一个矿山，你要开采这个矿山，先交

450 万美元的环保保证金，这个非常贵的。再一个工资非常贵，澳大利亚地下开采，

风钻工的工资是年薪 100 万。 

目前除非国外矿山的品位特别好，规模特别大，按国内同等的品位、同等的规模，国

外矿山肯定要亏的，除非这个矿的规模很大才能把这些成本摊薄。 

 

Q4：前文成本计算中透露目前如 760 吨的钨精矿需要 800 个职工，这个吨矿对应职

工数目是不是偏高了。 

A4：举个例子，以前西华山钨矿，世界上最早的钨矿，产量 2000 多吨的钨精矿，最

多需要 5000 多号人，属于劳动密集型的开采矿种。相对铜矿来说，比如江铜那边，

差不多一个人一年 4～5 吨的样子。是因为江铜属于高机械化、露天开采，而黑钨精

矿百分之九十几是地下开采。地下开采就受到了面积的限制，摆不开手脚。所以，地

下开采的黑钨精矿产量不是说马上就能增加的，受很多局限的。 

 

Q5：白钨矿与黑钨矿的开采成本比较 
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A5：白钨矿应该会低一点，规模可以更大一点，白钨矿很多是露天开采，成本可能会

低一点，所以目前黑钨矿的价格也要比白钨矿要贵。 

     

Q6：目前国内钨矿开采的管制情况 

A6：目前以赣州为例，钨业在赣州是一个支柱，也是一个很前沿的产业，各个行业都

盯着它，政府各部门对它的管理也是非常严格的。采钨矿不同于其它矿山开采，赣州

95%是黑钨矿，黑钨矿开采一定要火工材料，雷管、炸药，不像其它一些矿产地表挖

一下就行了，而雷管、炸药是公安严格控制的，没有雷管、炸药想随便去采矿的话是

很难的。 

 

Q7：目前国内钨精矿的配额外超采是一个什么趋势？看过去两年都差不多是一倍的超

采量。 

A7：事实上产量肯定是大于配额。但明显感到今年比去年超采程度更少了，有这种感

觉。 

 

Q8：关于白钨矿与黑钨矿的成本对比，您判断黑钨矿的成本要高一些，但黑钨矿回收

率比较高一点，比较好选一点？ 

A8：黑钨矿的回收率是比较高一点，但是黑钨矿的开采成本应该要比白钨矿大很多，

白钨矿的开采成本更低； 

另一方面白钨矿的选矿成本要比黑钨矿要高一点。黑钨矿出矿品位假如说是 0.2%的

话，黑钨矿跟白钨矿有一个区别，就是在磨矿以前要经过一次首选，因为黑钨矿很容

易黑白分明，前面有一个首选，磨矿的时候它的品位已经有 1%甚至是 2%了，把明

显的废质扔掉了，所以选矿的成本会更低一点。 

     

Q9：全国的钨产量当中，黑钨和白钨的占比各是多少？ 

A9：现在黑钨是越来越少，白钨是越来越多，现在的比例，应该是白钨略大一点。 

     

Q10：国内产能最大的钨矿山是哪一个？ 

A10：九江的香炉山，白钨矿一年大概在 5000 吨以上。柿竹园也在 5000 吨左右，但

是它的产量可能没有香炉山大，旗鼓相当吧。但是柿竹园相对来说因为是多金属矿，

有其它的钼、锑，还有银矿都在回收，它的成本应该会相对低一点，但是它的品位没

有香炉山那么好，香炉山的品位比较好，约在 0.5 以上了。 

     

Q11：赣州钨协的指导价跟实际成交价格之间一般有多大的差距？ 

A11：赣州钨协的报价主要是贴近市场，赣州钨协的报价叫做当月的指导价格，贴近

市场的。赣州钨协有 60 多个会员，每个月初大家会沟通一下，觉得这个月指导行业
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的价格怎么合理大家会商量一下，比如说像最近涨得太猛，大家觉得涨得太猛也不一

定是好事，可能就会提出来是不是给市场指导一下，不一定要涨得那么猛。比如说现

在的钨精矿已经卖到 15.8 万了，可能觉得这个月的涨幅太大了，可能就会报指导价

15.5 万或者 15.6 万，给业界一个信号，就是说不一定要涨这么快，悠着点，稳步一

点，大家也希望这个价格比较稳定，出发点是这样的。基本上是贴近市场，对市场起

一个指导的作用。 

 

Q12：钨精矿中间的流转是通过贸易商还是直供？ 

A12：通过贸易进来的份额大概占到百分之三四十，百分之六七十还是直接采购。有

一些所谓的中间贸易也不完全是贸易，它也有很小的一个加工厂，就是说收到一些低

度矿、毛矿，进行再加工，加工成一些标准矿，然后再卖给直接需要 APT 厂。我们

也把这种厂看作是贸易商，大概这种是 30%～40%，其它 60%～70%就是矿山的直

接生产厂跟冶炼厂。 

     

Q13：海内外矿山成本比较中提到美国有 450 万的环保保证金，保证金是能可以归还

的吗？ 

A13：原则上可以归还，但是要在矿山开采完了以后，把矿区治理好了，就还给你，

如未能治理好，他就用你这笔钱去治理，比如说破坏了这里的植被，就必须把它治理

好。 

 

Q14：硬质合金环节方面，目前的盈利情况和技术水平怎么样呢？制约技术水平的瓶

颈最关键是设备还是其它方面的因素？ 

A14：国产硬质合金产品应该说明显比发达国家出来的产品要差一些。设备的话，我

们可以买它的设备，技术的话，我们可以高薪挖进来一些人才，所以这里面牵扯一个

很重要的管理理念问题，就是对一个企业的管理，对产品质量的管理理念，这是一个

很重要的问题，这是摆在第一位的。第二位就是技术团队的问题，可能我们有一两个

人才，那不行，要有整个团队，包括工人的敬业精神，都包含在里面，这里面有一些

很微妙的东西。管理理念、技术团队，甚至是敬业精神都包含在里面，要有一种打造

百年老店的精神，在两三年、三五年之内是见不到效益的，必须要摸索出自己一套独

特的管理方式、管理的理念，然后把产品做精。 

目前国内厂商中技术水平最高的，应该来说是株洲硬质合金，比如说章源钨业也很有

潜力，比如说中瑞新材料有限公司，它也很有潜力，因为它用的这些设备全部是德国

很先进的一种设备，那种烧结炉都是一千多万一台的，他们的管理团队也是很优秀的，

聘请了一个很优秀的管理者，应该说也是未来的希望之星吧。 

 

Q15：现在国内的钨精矿厂商在世界上的话语权怎么样？假设国家出台像稀土那样的

政策，会不会影响国际的钨精矿价格？ 
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A15：目前钨精矿的价格肯定是中国说了算，因为全世界 85%的钨原料是我们在供应

的，价格肯定是我们说了算的。现在我们用配额制限制，有一些西方国家也在诟病，

在讲我们不按 WTO 的的规则做。以后会更多的用市场来说话。 

 

Q16：国内硬质合金厂商的盈利情况怎么样？也就是说涨价的幅度是怎样的？ 

A16：现在硬质合金企业普遍感到压力比较大，因为原料价格在上涨，但是这是一个

过程，慢慢地它也会把硬质合金价格往上推，可能长期习惯了低价位的一些原料，会

有一些不适应。 

 

Q17：现在全球 85%的原料是中国提供，剩下 15%的原料由澳大利亚和玻利维亚、

俄罗斯等国家供应，他们主要是生产白钨还是黑钨？ 

A17：俄罗斯是黑钨，欧洲、越南、缅甸也是黑钨多一点。 

 

Q18：国内市场上赣州钨业协会每个月有一个指导价，那出口市场上有类似的指导价

格吗？ 

A18：现在出口方面，因为配额也比较分散，原来我们国家的配额是比较集中的，一

个中国有色，一个中国的五矿，现在的配额已经增加了十几个单位了，每次的价格也

就是十几家单位单独跟客户去商讨。像我们对国外统一报什么价目前还没有。 

     

Q19：硬质合金工具选用材料方面，除了钨之外，像金刚石、高速工具钢这些都可以

做硬质合金工具，如果钨的价格成本上涨之后，钨的硬质合金工具价格也上涨的话，

有可能会出现客户选用传统的高速工具钢，或升级选用金刚石工具等其它工具材料的

情况吗？ 

A19：就目前而言，还没有找到能比钨的成本又更低，又比它更耐用的材料。至于钨

涨到 50 万或者 60 万的时候，会不会有新的材料来代替它，现在也有人在做试验，但

是也没有明确的报道，说能够成本比较低，使用寿命又比较长的材料出现。钨有一个

耐高温的特性，有很多地方如果需要高温作业的话，用其它的东西还是代替不了的。 

     

Q20：目前新建的钨矿山多吗？     

A20：国家的地质勘探工作一直在进行，这几年也探明了不少储量，但这些储量还没

有开采，国家肯定会有计划地去保护它，会把它储备起来，就像目前一些土地的储备

一样，肯定是这样的。不会轻易拿去开采，像赣州这地区最近这几年，包括企业自己

也在大量地投入探矿，但他们不会轻易把这些矿山的产能扩大。 

     

Q21：如赣州地区钨矿的环保工作做得怎样？如存在比较严重的污染问题，国家会不

会出台相应的措施来治理，这些治理会不会对企业的生产造成一定的影响？ 
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A21：国家肯定会对矿山的环保门槛抬高，所以前文在计算钨精矿的成本时，也对钨

精矿加了一定的环保费用。比如说排污水，排一吨污水一般很多地方就收一块钱，生

产一吨钨精矿，我们一般要用两三千吨水，光排水的费用就要两三千块钱；还有一个

植被保护，现在各个省、各个市也在出台一些地方性的法规，就是要求钨矿山缴纳环

保植被恢复的保证金，就是按你的矿区范围，一平方公里交多少钱，根据这个来交。

就是说环保的门槛在逐步的提高，所以环保的成本在今后也肯定是一个上升的趋势。 

     

Q22：现在钨矿实际普遍的开采成本是多少？ 

A22：各个地方不一样，如果工人的工资低，然后环保的投入又不大，获得采矿权又

是比较便宜，或者以前是国家划拨给你的，应该在 9-10 万。 

 

风险提示 

开采依然无序分散；下游需求回落；钨为其他材料所替代。 
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附录：中国黑钨精矿生产成本剖析 

作者：邱万毅 

 

长期以来，业界许多人士对中国黑钨精矿的生产成本构成要素及总成本认识比较模

糊，有的认为 5～6 万元/标吨，有的认为应该在 10 万元/标吨以上，也有的认为个别

矿山 15 万元/标吨都要亏损，众说纷纭，莫衷一是。笔者带着这份疑惑，近期对我国

各类黑钨矿山进行了调研，旨在揭开钨精矿生产成本的“神秘面纱”。经过二个多月

的调研，钨精矿生产成本已基本浮出水面。本文需要强调以下两点：一是文中对生产

成本的剖析，注重的是合理生产成本，而不是采取不正当手段开采的短期行为成本；

二是本文主要数据的采集和测算注重的是普遍性和代表性。 

 

生产成本构成及计算 

钨从深埋在地下到变成钨精矿需要经历地质勘探、矿山建设、采矿、选矿及环境保护

等全过程。每一个过程均需发生费用，这些费用都构成了钨精矿的生产成本。本文为

了直观计算生产成本，把目前大多数单一黑钨矿山的平均技术经济指标归纳为下表。 

表格 1：国内黑钨矿山平均技术经济指标 

指标 参数 指标 参数 

贫化率 70% 矿山储量 2 万吨 

回采率 80% 年产钨精矿 760 吨 

选矿回收率 82% 钨精矿价格 15 万元/标吨 

万吨采掘比 500 职工人数 800 

出矿品位 0.20% 原矿/精矿比 400 吨/吨 

矿山规模 1000 吨/日 开采方式 地下开采 

年工作天数 300 天 开拓方式 竖井 

资料来源：钨都网 

 

1. 地质勘探（资源成本） 

目前中国的矿业体制基本上是地质勘探部门与矿山生产企业相分离，两个系统分工明

确，相互独立。前者探明储量后报国家储量委员会审查备案，后者通过矿业权的一、

二级市场（一级市场必须通过招、拍、挂形式）取的开采权后进行开采。开采企业在

生产过程中投入资金进行地质探矿，新增的储量也要上报国家储量管理部门，在交纳

了一定的矿权价款后才能开采。这就是说钨矿开采企业不可能无偿地获得资源。本文

且把获得资源的费用称为资源成本。矿权评估机构对一个钨矿区矿权进行评估时，一

般根据它的储量、赋存条件、品位、市场价格、开发利用条件等诸多因素评出矿权价

值。 

笔者通过对大量已经交易了的钨矿山的矿权价格统计，矿山最终的成交价格一般在其

已探明储量市场价值的 3%～8%之间。本文取中间值 5%计。例如，一个储量为 2 万

吨（WO3 含量）的钨矿山，按目前的价格（15 万元/标吨）其潜在价值为 30 亿元，
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而获得该矿开采权的费用应为：30×5%=1.5（亿元）。一个矿山的储量并非完全可以

被利用，它受制于采矿回采率和选矿回收率两个指标，这两个指标的高低决定了资源

的开发利用程度的高低。目前，我国黑钨矿山的采矿回收率平均水平为 80%，选矿回

收率平均在 82%。也就是说 2 万吨 WO3 储量被开发利用后最终只能生产出 2 万标吨

（WO3 含量为 65%）钨精矿：2×0.8×0.82/65%=2（万标吨）。若按静态计算，每

吨钨精矿的资源成本为 1.5/2=0.75（万元）。一个 2 万吨储量的矿区若设计成规模为

1000 吨/日处理矿石量的矿山，按出矿品位为 0.2%计（国家规定的黑钨矿最低工业品

位为 0.12%）其矿山生产服务年限约为 25 年，总产量也约为 2 万标吨钨精矿。由于

储量存在不确定性因素，再加上资源成本必须在未开采前就须全部付清，而开采后的

钨精矿价值属于未来收益，所以多数矿山在矿山生产服务年限的前 10 年期间就把资

源成本摊完，这一做法也是合理的。也就是说 1.5 亿元的资源成本将在 7600 吨（矿

山前十年的钨精矿产量）钨精矿中分摊，而非摊在 2 万吨产量上，这样一吨钨精矿的

资源成本就是 1.5/0.76 =1.97（万元）。 

笔者对地质勘探专业部门就黑钨矿勘探费用进行过咨询，该部门权威人士提供的统计

数据显示，若包括风险勘探费用在内，探明一吨 C 级以上储量的钨金属（WO3）其

总费用也在 1.5 万元以上，这与上述评估基本相吻合。 

 

2. 矿山建设（建矿成本） 
矿山建设是一个庞大而复杂的系统工程。我国多数现有老钨矿山的建矿理念是先生产

后生活，把有限的建设资金主要用在生产建设，办公和生活设施从简，不少矿山生产

和生活条件艰苦落后，因钨精矿价格长期低迷，而长期欠账。 

据笔者统计，近几年我国新建钨矿山的投入按日处理原矿 1 吨大约需要投资 10 万元，

如新建一座 1000 吨/日处理矿石规模的矿山，其建设投资大约需 1 亿元。这种投资标

准还未包括矿山在矿山安全避险系统（井下人员定位、紧急避险、监测监控、压风自

救、供水施救、通信联络等）、矿工生活娱乐设施等。所以若按现代矿山的建设标准，

建矿投入应为 14 万元/吨较为合理。笔者调研江西崇义某新建矿山，其生产规模为 800
吨/日处理矿石，建矿总投入约为 1.2 亿元，建矿成本达到了 15 万元/吨。若按前十年

将投资折旧完毕的话，那一吨钨精矿的建矿成本为：1.4 亿元（1000 吨/日处理矿石

规模的矿山的总投入）/0.76 万吨（前十年的总产量）=1.84 万元/吨。因此本文按矿

山建设投资标准 14 万元/吨原矿计，其生产钨精矿的建矿成本为 1.84 万元/吨精矿。 

 

3. 采矿（原矿成本） 

黑钨矿山的采矿一般分为开拓、采准、切割、回采和出矿几个工序。 

完成这些工序需要的费用由工人工资（另章计算）、火工材料、水电、金属材料、坑

木等构成。具体数据见下表。 

表格 2：国内钨矿山采矿费用（不含工资）                                                      单位：元/吨原矿 

项目 火工材料 水电 金属材料 坑木 其他 合计 

参数 22 20 5 3 4 54 

资料来源：钨都网 
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按原矿与精矿比为 400（即生产 1 吨精矿需要原矿 400 吨）计，则每吨钨精矿的原矿

成本（不含工资）为 54×400=21600（元）。 

 

4. 选矿（选矿成本） 

黑钨矿山的选矿一般分为破碎、手选、磨矿分级、粗选、精选等几道工序，完成这些

工序需要的费用由工人工资（另章计算）、水电、金属材料、药剂等构成。具体数据

见下表。 

表格 3：国内钨矿山选矿费用（不含工资）                                                      单位：元/吨原矿 

项目 水电 金属材料 药剂 其他 合计 

参数 40 8 5 6 59 

资料来源：钨都网 

 

则每吨黑钨精矿的选矿成本为 400×59=23600（元） 

 

5. 员工工资 

经笔者调研统计，我国现有黑钨矿山职工年均工资为：国有钨矿山人均仅 2 万元/年左

右，民营钨矿山人均 2.5 万元/年左右，这样的工资收入确实太低，所以，笔者认为，

应该大幅度为员工加薪，切实提高为社会直接创造财富的劳动者的幸福指数。笔者认

为矿山员工平均工资应该在 5 万元/年的水平（含国家规定的五险一金）。 

据统计，江西现有单一黑钨矿山的劳动生产率一般在 1.2 吨钨精矿/人•年左石，那黑

钨精矿的较合理的工资成本为：5/1.2=4.16（万元/吨）。 

 

6. 环境保护（环保成本） 

黑钨矿山的环保费用主要发生在废水、废石、尾砂以及自然生态恢复等方面。而生态

恢复是在矿产资源枯竭，矿山关闭后一个较长时间的资金投入过程。目前，各地方政

府陆续出台了《矿山环境治理和生态恢复保证金暂行管理办法》，笔者综合各地环保

费用的均值，目前每生产 1 吨钨精矿合理的环保成本约为 4500 元/吨。 

 

7. 管理成本 

本项费用主要是指流动资金利息等财务费用、资源税及其他管理费用。 

财务费用：2000 元/吨精矿 

资源税：8 元/吨矿石×400=3200（元/吨精矿） 

其它：1000 元/吨精矿 

合计每吨精矿的管理成本为 6200 元/吨。 

把资源成本、建矿成本、采矿成本、选矿成本、工资成本、环保成本和管理成本等七
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项费用相加，生产出一吨黑钨精矿的生产成本为 13.56 万元/标吨。 

 

成本分析及价格 

综上所述，我们就不难理解为什么业界对钨精矿的生产成本众说纷纭了。因为他们在

谈到钨精矿完全成本时忽略了资源成本和建矿成本，降低了环保成本，少付了工资成

本。  

事实上，13.5 万元/吨的黑钨精矿生产成本，对于新建的现代钨矿山或者必须“补欠”

的老矿山来说是较为合理的。钨作为一种具有战略价值的稀有金属，随着开采品位的

逐步降低、开采条件难度进一步增大，工人对生产生活环境和生活质量要求的进一步

提高，其开采成本仍将是一个上升的过程。 

目前钨精矿的现行含税价格为 14 万元/标吨，由于黑钨矿山属于劳动密集型企业，除

了水电、火工材料及金属材料外，可供抵扣的进项税甚少。在 17%的增值税中，我国

现有黑钨矿山在进项抵扣后至少还要担负 10%以上的税负，再加上 2%的矿产资源补

偿费，那税负则为 12%，因此矿山按 14 万元/吨的价格每销售 1 吨钨精矿仅以上两项

税费就上交 1.8 万元。所以钨业界需要重新审视钨精矿价格了！ 

 

结束语：与业界人士共同思考 

中国从发现钨矿至今已有 104 年的历史，据不完全统计已累计为全球提供了约 170
万吨的钨精矿。如果说过去的开采主要是为了创汇和脱贫，那么关注民生和可持续发

展应该成为当今钨矿山最重要的主题。正是因钨矿山多年来的采富弃贫、过量开采、

勿视了矿工生活水平和生态环境，助长了钨精矿价格的长期低迷；而这种低迷的价格

又反过来制约矿山的可持续发展。如果矿山没有合理利润，设备更新、技术进步、科

技创新、生产探矿、提高员工生活水平等将成为空谈！ 

诚然，在市场经济条件下商品的价格主要由供求关系和生产成本两种因素决定，钨精

矿也不例外。但是，在我们享受钨金属给现代文明带来的成果时，我们是不是更应该

去关注钨精矿的合理的生产成本呢？我们是不是要用长远的眼光和对后代负责的心

态来善待人类共有的不可再生资源呢？ 

本文纯属个人观点，仅供业内人士参考。 
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