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药品降价力度趋小，负面影响可控 
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——评发改委第 28次药品调价 
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 8 月 4 日，发改委发布了 1670 号文，通知从 9 月 1 日起降低部分激

素、调节内分泌类和神经系统类等药品的最高零售价格，共涉及 82 个

品种、400 多个剂型规格，平均降价幅度为 14% 

 

降幅的力度趋小，对行业整体影响亦较小。今年 3 月发改委发布《调

整部分抗微生物类和循环系统类药品最高零售价格的通知》，涉及 162 

个品种，近 1285 个品规，最高零售价整体平均降幅 21%。时隔 5 个

月后的再次降价，降价幅度要低于上次。大部分品种降价后的最高零

售价仍高于中标价格，且降价幅度较大的品种没有大品种，对包括上

市药企在内的整个行业负面影响较小。预期后面即便有新的降价政策

制定，也不会那么悲观。 

 

降价的出发点保护低价药和创新药。激素、调节内分泌类和神经系统

类药品使用范围广、周期长，降低价格可以有效减轻患者负担。这次

价格调整对日费用高的药品加大了降价力度、对日费用低的药品少降

价或不降价，目的是在减轻患者负担的同时，保证价格相对低廉药品

的生产供应；对专利等创新型药品适当控制降价幅度，以鼓励药品的

研发创新；对原单独定价药品，进一步缩小了与统一定价药品之间的

价差，以促进市场公平竞争。 

 

降价将是制药的行业常态。1997 年 10 月第一次降价至今，这已经是

第 28 次降价了，除了 08 年，基本每年都有至少 1 次的价格调整。中

长期看，降价不仅不会阻碍创新药企成长的进程，反而会更加突显其

创新能力的竞争优势，恒瑞和恩华就是典型代表。 

 

鉴于以上观点，我们认为此次降价对医药行业短期负面影响较小，长

期有利于行业集中于创新能力强的制药企业，维持对医药行业“增持”

的评级。 

 

 

投资要点： 行业评级：增持 

市场走势图  

相关研究  
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－报告发布日后的 6 个月内的行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持：超越大盘； 

中性：基本与大盘持平； 

减持：明显弱于大盘。 

 

 

－报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 

华泰证券行业投资价值等级评判标准 

华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 
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