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1、7 月底生猪养殖效益继续下降 

 29 日全国生猪平均收购价格为 19.30 元/公斤，比上周下降 0.15

元/公斤。其中，产区生猪价格 基本稳定，而主要销区华东和华

南地区生猪价格分别下降 0.20 元/公斤和 0.34 元/公斤。7 月底，

全国自繁自育养殖户平均盈利 726.0 元/头左右，购买仔猪养殖户

平均盈利 664.0 元/头，比上周减少 55.0 元/头。仔猪价格继续稳

定，29 日全国仔猪平均价格为 41.1 元/公斤，与上周持平。 

2、7 月天气状况正常，玉米发育期与往年相近 

7 月份，全国大部分地区天气状况正常，光温条件较好，玉米发

育期接近常年同期，长势较好。东北地区气温偏高、热量充足、

土壤墒情适宜，有利于玉米拔节、抽雄；华北、黄淮、江汉部分

地区降水略少，大部分地区墒情适宜，对夏玉米的生长有利。目

前，东北、西北及华北春玉米多进入拔节至抽雄阶段期，华北、

黄淮夏玉米大部处于拔节期，江汉及西南地区玉米多处于乳熟

期。预计玉米种植面积 3340 万公顷，比上年的 3250 万公顷扩大

约 90 万公顷，增幅 2.8%；玉米单产达到近三年的平均水平，约

为 5440 千克/公顷；2011 年的玉米总产量超过 1.80 亿吨。 

3、巴西减产预计加强，国内糖价继续上涨 

上周全国食糖价格继续上涨，主产区均价为 7655 元/吨，与上周

相比大幅上涨 215 元/吨；其他主要地区价格涨幅在 180~240 元/

吨之间。全国甘蔗糖平均吨糖利润为 1991 元，较上周增加 162

元；甜菜糖吨糖利润为 2962 元，较上周增加 263 元。 

截止 7 月 16 日，本榨季巴西中南部地区糖产量仅为 1190 万吨，

较去年同期下滑 15%。7 月份是巴西食糖生产的核心时期，预计

本制糖年巴西食糖产量或达不到 3,000 万吨。由于甘蔗宿根 3 年

生长和宿根后期生长下降的特性，一旦巴西甘蔗年产量下降，减

产期将持续到第二年。因此，明年巴西甘蔗继续减产将成为大概

率事件。 

4、投资建议 

上周农业板块表现较为抗跌，种子股强势反弹，未来农业股的走

势将会切换到种子和水产两个子行业； 

粮价上涨、旺季来临、业绩预期将使种子股的强势持续； 

巴西糖减产的预期加强，加上国内处在需求旺季，将会进一步刺

激国内糖价，开始推荐南宁糖业； 

近期水产品价格出现上涨，海参和扇贝上涨明显，相关公司受益； 

本周推荐： 

隆平高科、敦煌种业、丰乐种业、东方海洋，南宁糖业 
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一、上周农业股相对抗跌，种子股强势回归 

上周上证指数报收于 2626.42 点，下跌 2.79%，深成指报收于 11701.76 点，下跌 2.41%。农林牧渔板块较为

抗跌，表现强于大盘（-0.05%）。子板块中涨幅最大为种子生产，一周上涨 11.65%，跌幅最大的为农业综合，

下跌 2.79%，从个股来看，位于涨幅榜首位的是登海种业，周上涨 23.16%，排名靠前的有隆平高科（11.15%），

荃银高科（9.02%）。跌幅靠前的为中水渔业（-11.99%），新中基（-4.95%），雏鹰农牧（-4.92%）。 

图 1：农林牧渔行业周涨跌情况 
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资料来源：wind, 中信建投研发部整理 

表 1：农林牧渔行业一周涨幅排名 

 股票代码 股票名称 涨幅  股票代码 股票名称 涨幅 

1 002041.SZ 登海种业 23.16  6 600189.SH 吉林森工 7.32  

2 000998.SZ 隆平高科 11.15  7 600354.SH 敦煌种业 6.11  

3 000713.SZ 丰乐种业 11.11  8 002385.SZ 大 北 农 5.53  

4 300087.SZ 荃银高科 9.02  9 300143.SZ 星河生物 4.88  

5 002321.SZ 华英农业 8.53  10 600371.SH 万向德农 3.98  

资料来源：wind, 中信建投研发部整理 

表 2：农林牧渔行业一周跌幅排名 

 股票代码 股票名称 涨幅  股票代码 股票名称 涨幅 

1 000798.SZ 中水渔业 (11.99) 6 000893.SZ 东凌粮油 (3.87) 

2 000972.SZ 新 中 基 (4.95) 7 000876.SZ 新 希 望 (3.86) 

3 002477.SZ 雏鹰农牧 (4.92) 8 600965.SH 福成五丰 (3.80) 

4 600438.SH 通威股份 (4.58) 9 002311.SZ 海大集团 (3.65) 

5 002458.SZ 益生股份 (4.13) 10 000911.SZ 南宁糖业 (3.52) 

资料来源：wind, 中信建投研发部整理 

表 3：农林牧渔行业上周港股表现 

细分子行业 股票代码 股票名称 周收盘价 周涨跌幅% 每股收益（TMM） 市盈率（TMM） 净利率 

畜牧养殖 3999.HK 大成食品 1.77  (5.35) 0.14  10.52  1.15  
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饲料加工 0043.HK 卜蜂集团 0.83  0.00  0.05  13.64  6.81  

粮油加工 
0606.HK 中国粮油控股 8.12  (7.62) 0.36  19.27  3.18  

1006.HK 中国玉米油 4.91  (5.58) 0.27  15.34  9.19  

糖 2088.HK 西王糖业 1.91  (9.05) 0.21  7.81  6.44  

资料来源：wind, 中信建投研发部整理 

二、粮食价格稳定，玉米持续小幅上涨 

8 月 4 日，大豆、玉米和小麦价格：4022、2403 和 2037 元/吨；上周：大豆、玉米价格较大上涨，小麦价

格下跌。8 月 4 日，粳米、中晚稻和早稻价格：2872、2477 和 2212 元/吨稻米价格保持稳定。 

图 2：8 月 5 日，粮食价格指数继续上涨  
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资料来源：wind, 中信建投研发部整理 

自 4 月份播种以来，我国大豆生长总体基本正常，有利天气条件偏多，不利天气因素以低温阴雨及病虫害

为主。近期东北地区要适时追肥、除草，以促进大豆生长。今年大豆种植成本大约比去年增加 15%-20%。其中，

种子、化肥、农药与上年基本持平，机耕费用略有增加，土地租金平均涨幅 20%-30%，人工成本也有大幅增加。 

图 3：上周小麦、大豆稳定，玉米小幅上涨；稻米价格稳定   单位：元/吨 
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资料来源：wind, 中信建投研发部整理 
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三、畜牧养殖：猪价小幅回落，鸡鸭维持强势 

7 月 29 日：仔猪微涨到 40.91；生猪、猪肉小降到：19.29、29.7 元/公斤，猪粮比小幅回落到 8.02。其中，

产区生猪价格 基本稳定，而主要销区华东和华南地区生猪价格分别下降 0.20 元/公斤和 0.34 元/公斤。7 月底，

全国自繁自育养殖户平均盈利 726.0 元/头左右，购买仔猪养殖户平均盈利 664.0 元/头，比上周减少 55.0 元/头。

仔猪价格继续稳定，29 日全国仔猪平均价格为 41.1 元/公斤，与上周持平。 

图 4：仔猪、生猪、猪肉价格小幅回落，猪粮比到 8.02   单位：元/千克   
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资料来源：wind, 中信建投研发部整理 

8 月 4 日：鸡肉上涨到 9.88 元；鸡蛋价格上涨到 5 元/斤；8 月 3 日的：白羽鸡苗反弹到 4.67 元/羽。 

7 月底养殖户购买玉米和豆粕的平均价格分别为 2.40 元/公斤和 3.37 元/公斤，较 6 月初分别上涨 0.14 元/

公斤和 0.20 元/公斤。饲料价格持续上涨，养殖效益增幅放缓。7 月份肉毛鸡平均收购价格为 10.61 元/公斤，比

6 月份上涨 0.12 元/公斤，而肉鸡养殖效益比 6 月份下降 0.1 元/公斤。7 月份鸡蛋平均收购价格为 8.24 元/公斤，

与 6 月份基本持平，但 100 只蛋鸡 1 天的养殖效益却下降 1.2 元。 

图 5：鸡肉价格上涨，8 月 3 日的：白羽鸡苗反弹到 4.67 元/羽  
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资料来源：中信建投研发部整理 

8 月 5 日：本周鸭苗稳定在 6 元/羽，鸭肉价格稳定在 4.6 元/斤。 
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图 6：鸭苗、鸭肉价格继续维持高位     
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资料来源：中信建投研发部整理 

四、豆油、菜油价格持续上涨，进口大豆亏损加剧 

8 月 4 日：豆油、菜油：10078、10540 元/吨，较大幅度上涨；棕榈油 9000 元/吨，表现稳定；压榨利润回

升，国产大连压榨利润达到 166 元/吨，进口大豆亏损加剧。国产大豆稳定，进口大豆上涨，黄埔港 4200 元/吨。 

图 7：食用油价格上周小幅上涨    单位：元/吨 
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资料来源：wind, 中信建投研发部整理 

图 8：黑龙江、大连和天津的国产大豆盈利回复，进口大豆的压榨利润加速回落  单位：元/吨 
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资料来源：wind, 中信建投研发部整理 
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图 9：8 月 4 日：上周国产、进口大豆现货价格小幅上涨     单位：元/吨 
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资料来源：wind, 中信建投研发部整理 

 

五、饲料加工：豆粕、赖氨酸价格稳定 

8 月 4 日： 豆粕平均价格为 3320 元/吨，继续小幅上涨；长春玉米现货价 2240 元/吨，小幅上涨。 

图 10：豆粕价格稳定，玉米小幅上涨     单位：元/吨 
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资料来源：wind, 中信建投研发部整理 

8 月 4 日：赖氨酸 20211/吨，价格涨 11 元；蛋氨酸 39000 元/吨，小幅下滑 111 元。DDGS 均价 2032 元/吨，

价格小幅上涨。 
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图 11：赖氨酸就挨个稳定、DDGS 价格小幅上涨     单位：元/吨 
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资料来源：wind, 中信建投研发部整理 

六、水产品：价格开始上涨 

上半年是水产品的淡季，广东对虾 4、5 月份价格超过 30 元/公斤，近期有所回落，随着气温回升，养殖面

积将扩大；海参上半年产量占全全年的 40%，且价格稳定，7 月份以来，海参价格稳步上涨，8 月 5 号的价格为

182 元。我们认为，水产品投资机会在下半年相会凸显。 

图 12：8 月 5 日，海参价格上涨到 182 元   单位：元/千克 
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资料来源：wind, 中信建投研发部整理 

图 13：8 月 5 日，对虾价格稳定在 150 元/公斤，扇贝价格大幅上涨  单位：元/千克 
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资料来源：wind, 中信建投研发部整理 
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七、经济作物：糖价上涨，棉价继续下跌 

8 月 5 日：白糖价格 7610 元，继续上涨。全国甘蔗糖平均吨糖利润为 1991 元，较上周增加 162 元；甜菜

糖吨糖利润为 2962 元，较上周增加 263 元。 

截止 7 月 16 日，本榨季巴西中南部地区糖产量仅为 1190 万吨，较去年同期下滑 15%。7 月份是巴西食糖

生产的核心时期，预计本制糖年巴西食糖产量或达不到 3,000 万吨。由于甘蔗宿根 3 年生长和宿根后期生长下

降的特性，一旦巴西甘蔗年产量下降，减产期将持续到第二年。明年巴西甘蔗继续减产将成为大概率事件。 

图 14：8 月 5 日白糖价格 7610 元，价格上涨 
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资料来源：wind, 中信建投研发部整理 

8 月 5 日棉花价格 19692 元/吨，价格继续下降。 

图 15：8 月 5 日棉花价格 19692 元/吨，价格继续下降 
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资料来源：wind, 中信建投研发部整理 
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图 16：8 月 4 日天然橡胶价格 34500 元/吨，小幅下降 
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资料来源：wind, 中信建投研发部整理 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重要声明 

本报告仅供本公司的客户使用，本公司不会仅因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，但本公司及研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证本报告所包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告中的资料、意见和预测均仅反映本报告发

布时的资料、意见和预测，可能在随后会作出调整。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参

考，不构成投资者在投资、法律、会计或税务等方面的最终操作建议。本公司不就报告中的内容对投资者作出的最终操作建

议做任何担保，投资者据此做出的任何决策与本公司和本报告作者无关。 

在法律允许的情况下，本公司及其关联机构可能会持有本报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公

司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服务。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构和/或个人不得以任何形式翻版、复制和发布本报告。任

何机构和个人如引用、刊发本报告，须同时注明出处为中信建投证券研究发展部，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、

删节和/或修改。  

本公司具备证券投资咨询业务资格，且本文作者为在中国证券业协会登记注册的证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，

独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了作者的研究观点。本文作者不曾也将不会因本报告中的具体推荐意见或

观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

股市有风险，入市需谨慎。 


