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行业基本资料 
上市公司家数 33 

总市值（亿元） 6317 

占 A 股比例（%） 2.15 

平均市净率（倍） 1.40 

 
 
行业表现 
（%） 1M 3M 6M 

钢铁行业 -8.07 -12.81 -0.89 

上证综指 -6.63 -8.36 -6.16 

 

 

 
相关报告 
 

 

钢铁行业每周观点 中性

下半年行业基本面确定性强 
投资要点： 

（一）行业基本面：钢价上升表明下游需求依然较为旺盛，特别是建筑钢材。基本面已经走出 7

月低谷，8 月开始逐步呈现回升态势。我们之前认为 7、8 月是行业全年最差的两个月，目前正在

逐步得到验证。初步判断钢价在 3 季度末和四季度初会有一波上涨，主要刺激因素是：保障性住

房集中采购和下游重点行业的需求回暖。  

（二）上周国内股市受国际股市影响大幅走低，钢铁板块也不例外。但我们认为行业基本面并没

有出现负面变化，反而向着缓慢向上的趋势改善。同时，我们认为下半年改善态势非常确定，钢

企业绩也会比较确定。因此，板块下跌必然造成部分股票错杀。下半年配置低估值高成长的钢铁

股是我们重点推荐主线。 

（三）强烈推荐组合：新兴铸管、河北钢铁、攀钢钒钛、八一钢铁。 

风险提示：保障性住房建设投资和进度低预期。 

一、钢价变动：钢价全面上涨且涨幅相比上周均有所放大，长材的涨幅相对较大。 

主流钢材品种(元／吨) 螺纹钢 线材 热轧板 冷轧板 中厚板 

2011-8-5 5022 5066 4845 5512 4892 

周环比 1.09% 1.73% 0.27% 0.33% 0.64% 

二、成本变动： 国内矿连续第五周微幅上涨，进口矿也恢复涨势，焦炭废钢价格不变。 

主要原材料(元／吨) 
进口矿 

(含税) 

国内矿 

(不含税) 

焦炭(太原 2

级含税) 

废钢(天津 

不含税) 

2011-8-5 1340 1095 1820 3150 

周环比 0.75% 0.92% 0.00% 0.00% 

三、社会库存： 线材库存连续第二十二周下降，中厚板连续两周下降。 

主流钢材品种(万吨) 螺纹钢 线材 热轧板 冷轧板 中厚板 

2011-8-5 539.964 106.676 430.741 163.453 147.634

周环比 1.38% -3.16% 0.07% 0.85% -1.61% 

四、国际价差：本周韩国钢价普遍下跌，中国钢价普遍上涨，国际价差仍在。 

主流品种(美元／吨) 螺纹钢 热轧板 冷轧板 热镀锌 中厚板 

美国进口 750 838 921 1031 992 

韩国市场 735 825 1139 1233 1120 

中国市场 748 750 843 907 756 
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投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 
推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 
中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 
回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 
中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 
看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

分析师简介 

初学良，中投证券研究所钢铁行业研究员，南开大学经济学硕士，2008 年加入中投证券研究所。 
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酒钢宏兴 、韶钢松山、重庆钢铁、鄂尔多斯、方大炭素、攀钢钒钛、常宝股份
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