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投资要点 

 事件：台风“梅花”于 8 月 8-9 日掠过胶东半岛和辽东半岛继续北上，是否对农业公司造成负面影响？

 台风“梅花”无论是强度，还是沿途的路径都表现出多变特性。首先，台风“梅花”自 7 月 28 日在西北

太平洋洋面上生成后，先后经历了“增强——减弱——再增强——再减弱”的强度反复变化的过程；其

次，“梅花”的路径与预测登陆地点也一变再变，擦过浙江舟山群岛后一路北上山东半岛，然后在擦过山

东半岛东部后继续北上向辽宁南部沿海靠近，然而最终选择在朝鲜西北沿海登陆；最后，“梅花”已于 8

月 8 日 18 时 30 分左右在朝鲜西北沿海登陆，且强度已减弱至热带低压。 

 基于当晚我国海洋局已经取消了风暴潮警报，因此我们倾向于认为――本次台风“梅花”对分布在胶东

半岛和辽东半岛的渔业养殖及粮食种植并没有造成负面冲击，农业股可谓虚惊一场。 

 结合台风“梅花”，我们就近期重点推荐的三大热点板块――种业、水产品、饲料谈谈最新的投资策略：

 推荐登海种业：公司主力品种登海 605 的抗倒伏特性出众，预计台风“梅花”没有造成大面积的玉米倒

伏，对 605 的大田表现没有产生负面影响；先玉 335 虽然抗倒伏性能不如超试，但历史数据显示即使出

现部分倒伏，但大田玉米产量依然稳定。我们继续看好登海种业“主力品种成功接力、营销服务体系得

到实质性改善”的拐点型机会，预计 2011-13 年 EPS 为 0.68、0.96、1.25 元，重申“增持”评级，目

标价 31.2 元。 

 依次看好隆平高科和敦煌种业：本次台风虽然没有对隆平和敦煌产生直接影响，但考虑到台风路过带来

强降雨，对玉米或水稻的生长利于弊（中国历史上的几次水文涝灾都是粮食丰产年，相反，中国有半数

以上的农业成灾系因为干旱造成的），因此，农民种植效益好转后将对种业股明年销售预期好转起到积极

作用。我们预计隆平高科 2011-13 年 EPS 分别为 0.49、0.75、1.04 元，目标价 36.62 元；预计敦煌种

业 2011-13 年 EPS 为 0.73、1.04、1.32 元，目标价 31.7 元，建议增持。 

 推荐水产养殖“四驾马车”：獐子岛、好当家、东方海洋、壹桥苗业：台风“梅花”这次沿着胶东半岛和辽

东半岛沿海北上，没有对獐子岛荣成鲍鱼养殖场、好当家荣成新大湾的海蜇养殖造成大的灾害损失，东方海

洋和壹桥苗业由于地处渤海湾内侧，受影响程度将更小。因此，我们继续沿着需求增长主线，按照下半年海

参、鲍鱼、虾夷扇贝产品价格环比上涨 5-10%这一逻辑，继续看好海水养殖“四驾马车”的未来表现。在

中报披露之后，獐子岛、好当家、东方海洋、壹桥苗业的销量增速及盈利增速有可能环比提升，等到 4 季度

市场估值中枢自动切换到 2012 年盈利之后，以上公司 22-25 倍 PE 的吸引力将大大增强，因此，当前我们

开始积极推荐以上公司，给予獐子岛、好当家、东方海洋“买入”评级、壹桥苗业“增持”评级。 

 继续看好新希望、海大集团、大北农等饲料股：台风如果造成玉米等大田作物丰产的话，下半年国内农产品

价格中枢应该会稳中有降，饲料行业面临的成本压力将会得到很大程度的缓解，继续看好需求高景气下的饲

料行业阶段性机会，维持 3 季度新希望、海大集团、大北农等饲料股既有绝对收益、又有相对收益的判断。

重申新希望、海大集团、大北农“买入”评级。 
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投资评级说明 

增持：预期未来 6 个月内上涨幅度在 5%以上 

中性：预期未来 6 个月内上涨幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6 个月内下跌幅度在 5%以上 
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本报告仅供齐鲁证券有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的
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