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发改委再次降价，“靴子”逐一落地 

——发改委药品降价点评

 易镜明   
021-38676779   

yijingming@gtjas.com   

编号 S0880511010019   

本报告导读： 
发改委调整部分药品价格，以激素、内分泌、神经系统用药为主，平均降幅为 14%。

在降价周期中，建议关注毛利率稳定的处方药品种。 

摘要： 
国家发展改革委发出通知，决定从 9 月 1 日起降低部分激素、调节内分泌

类和神经系统类等药品的最高零售价格，共涉及 82 个品种、400 多个剂

型规格，平均降价幅度为 14%。本次药品降价幅度基本符合市场的预期。

 
这是自1997年以来发改委的第28次降价，正如我们在之前的报告中指出，

国家定价药品目前已进入新一轮的降价周期，在 2011 年 3 月针对抗生素

等普药作出价格调整后，其他高端专科用药将逐步涉及。后续发改委还将

分期分批降低其他药品价格。我们认为随着“靴子”逐一落地，市场对于

药品降价的恐惧将逐步缓解和释放。 
 
本次单独定价品种调整：共 46 个品种，大部分涉及外资企业，平均降幅

在 10%左右。上市公司中只有丽珠集团等 4 家企业涉及，药品平均降幅

为 12.3%。其中千红制药的胰激肽原酶销售过亿，占总收入比重约 20%，

但是其降价幅度较小，对公司业绩的影响不大。 
 
本次统一定价品种调整：涉及品种较多，上市公司主要有：华东医药（阿

卡波糖、吡格列酮）、仙琚制药（泼尼松龙、倍他米松等）、天药股份（泼

尼松龙、倍他米松等）、瀚宇药业（去氨加压素）、红日药业（法舒地儿）

等。由于此前各省已进行多次地方性的招标降价，不少品种的实际终端价

已比之前的最高零售价低出很多，本次最高零售价的下调更多的是与实

际情况的契合，对上市公司基本面的压力有限。例如：华东医药的阿卡

波糖（50mg*30/盒）本次调整的最高零售价是 54.3 元，较原先的 61.4 元

有 12%的降幅，但实际上该产品在之前广东、北京、浙江等各省的中标

价都在 45 元附近，即使考虑到 15%的加成比例，终端价仍要低于本次调

整后的价格，因此预计下一轮按照新价格执行的招标影响有限。 
 
从目前的政策走势分析，国家立足控制医疗费用支出过快增长，药品的持

续降价将成主流趋势。在降价周期中，可关注毛利率稳定的处方药，一类

是“特殊定价”品种：拥有独家中药或者创新化药的企业，政府降价风险

较小。另一类是定位于“舒服”的高端市场品种：竞争环境相对宽松，招

标环节恶性竞价压力不大，例如麻醉用药市场等。继续配置优质的处方

药企业：恒瑞医药、恩华药业、云南白药、益佰制药、舒泰神。此外，

基于短期处方药企业面临的降价压力，仍可关注医疗器械、原料药出口等

细分板块的投资机会，推荐组合：鱼跃医疗、千山药机、海正药业。 
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中成药 增持

化学药制剂 增持

化学原料药 谨慎增持

生物制药 增持

医疗器械及服务 增持

医药商业 谨慎增持

 
 
 
 
 
相关报告 
医药：《扬帆正待启航》 

2011.06.07
医药：《医药流通十二五规划出台，整合并

购将成主旋律》 
2011.05.05

医药：《一季报回顾：中药、器械安全而绩

优》 
2011.05.03

医药：《鼓帆等风再起》 
2011.04.06

医药：《部分药品最高零售价下调，行业趋

势不变》 
2011.03.07

 

行
业
事
件
快
评 

医药

2011.08.08

股
票
研
究 

证
券
研
究
报
告 



 
 

行业事件快评 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                         2 of 5 

 

表 1：上市公司单独定价品种价格调整情况 
药品 剂型 规格 上市公司 本次最高零

售价格(元） 

上次最高零

售价（元）

降幅 

尿促性素 注射剂 75 单位(冻干粉)/支 丽珠集团 32.2 39.4 18.3% 

格列喹酮 片剂 30mg*24/盒 双鹤药业 30.9 34.4 10.2% 

罗格列酮钠 片剂 4mg*7/盒 太极集团 77.5 90 13.9% 

胰激肽原酶 肠溶片 120 单位*24/盒 千红制药 33.6 36 6.7% 

数据来源：政府网站，国泰君安证券研究 

 
表 2：上市公司统一定价品种价格调整情况 
药品 剂型 规格 上市公司 本 次 最 高 零

售价格(元） 

上 次 最 高 零

售价（元） 

降幅 

去氨加压素 注射剂 4ug/1ml/支 瀚宇药业 30.1 39.9 24.56% 

戈那瑞林 注射剂 100ug/支 丰原药业 15.1 15.8 4.43% 

重组人生长激素 注射剂 30 单位:3ml/支 长春高新 1253 1420 11.76% 

倍他米松 软膏剂 15mg:15g（金属管）/支 天药股份/仙琚制药 7.7 8.2 6.10% 

甲泼尼龙 片剂 4mg*24/盒(瓶) 天药股份/仙琚制药 24.3 27.4 11.31% 

泼尼松龙 注射剂 125mg:5ml/支 天药股份/仙琚制药 2.8 3.8 26.32% 

曲安奈德 注射剂 40mg/1ml/支 天药股份/仙琚制药 12.3 16.8 26.79% 

曲安西龙 片剂 4mg*24/盒(瓶) 天药股份 25 28.4 11.97% 

达那唑 栓剂 50mg*6/盒 联环药业 19.2 20.3 5.42% 

普拉睾酮 注射剂 100mg（冻干粉）/瓶 联环药业 21.6 23.8 9.24% 

十一酸睾酮 注射剂 250mg:2ml/支 仙琚制药 32.2 40.3 20.10% 

尼尔雌醇 片剂 2mg*6/盒(瓶) 上海医药 20.5 26.2 21.76% 

甲羟孕酮 分散片 250mg*15/盒(瓶) 仙琚制药 94.2 98.1 3.98% 

格列美脲 片剂 2mg*12/盒(瓶) 新华制药 19.8 26.3 24.71% 

那格列奈 片剂 30mg*36/盒 恒瑞医药 23 29.6 22.30% 

二甲双胍 缓释片 500mg*10/盒(瓶) 华东医药/双鹤药业 6.7 9.9 32.32% 

阿卡波糖 胶囊 50mg*30/盒(瓶) 华东医药 54.3 61.4 11.56% 

吡格列酮 片剂 15mg*7/盒(瓶) 恒瑞医药/华东医药 21.3 29.1 26.80% 

降钙素（鲑） 注射剂 50 单位:1ml/支 双鹭药业/瀚宇药业 23.2 26.5 12.45% 

左旋多巴 片剂 250mg*100/盒(瓶) 精华制药 20.9 26 19.62% 

金刚烷胺 颗粒剂 140mg:12g 人福医药 14 14 0.00% 

尼莫地平 缓释片 60mg*12/盒(瓶) 华海药业/上海医药 13.6 15.9 14.47% 

尼莫地平 缓释胶囊 60mg*12/盒(瓶) 新华制药 15.6 18.1 13.81% 

尼莫地平 注射剂 4mg:20ml/支 双鹤药业/振东制药 18.1 36.7 50.68% 

降纤酶 注射剂 5 单位,冻干粉(溶媒结晶粉)/支 双鹤药业 18.2 37.5 51.47% 

倍他司汀 片剂 4mg*100/盒(瓶) 上海医药 3.5 3.9 10.26% 

倍他司汀 注射剂 20mg,冻干粉(溶媒结晶粉)/支 科伦药业 4.1 5.5 25.45% 

法舒地尔 注射剂 30mg:2ml/支 红日药业 83.3 93.5 10.91% 

葛根素 注射剂 100mg:2ml/支 亚宝药业/四环药业 6.7 13 48.46% 

尼麦角林 片剂 5mg*24/盒(瓶) 四环药业/振东制药 24.4 26.4 7.58% 

尼麦角林 注射剂 2mg,冻干粉(溶媒结晶粉)/支 双鹤药业/振东制药 11.3 14.2 20.42% 

阿洛西林 注射剂 1g/支（瓶） 仟源制药/鲁抗医药等 12.9 19.1 32.46% 
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阿洛西林 注射剂 1g,冻干粉（溶媒结晶粉）/支（瓶）华北制药 16.5 21.1 21.80% 

米格来宁 片剂 300mg(安替比林 270mg/咖啡因

27mg/枸橼酸 3mg)*100 

华东医药 8.8 10.2 13.73% 

甘油果糖 注射剂 75g(甘油 50g/果糖 25g):500ml 丰原药业/鲁抗医药等 39.8 89.5 55.53% 

茴拉西坦 颗粒剂 100mg*10 红日药业/海欣股份 12.3 15.4 20.13% 

甲氯芬酯 注射剂 100mg,冻干粉(溶媒结晶粉)/支 仟源制药 16 35.19 54.53% 

扎来普隆 片剂 5mg*14/盒(瓶) 丰原药业/双鹭药业/恩华

药业 

23.5 26 9.62% 

佐匹克隆 片剂 7.5mg*12/盒(瓶) 上海医药 25.7 33.8 23.96% 

唑吡坦 片剂 5mg*20/盒(瓶) 千金药业/现代制药 21.6 21.6 0.00% 

吡硫醇 片剂 100mg*100/盒(瓶) 上海医药 11.5 15 23.33% 

吡硫醇 注射剂 200mg,冻干粉(溶媒结晶粉) 振东制药 18.4 25.3 27.27% 

多沙普仑 注射剂 100mg:5ml/支(瓶） 恩华药业/吉林敖东 26.3 30.9 14.89% 

二甲弗林 注射剂 8mg:2ml/支（瓶） 上海医药 2 2.3 13.04% 

茴拉西坦 片剂 50mg*60/盒(瓶) 亚宝药业 22.6 28 19.29% 

吡拉西坦 注射剂 4g:20ml/支（瓶） 丰原药业/双鹤药业等 1.8 2.42 25.62% 

石杉碱甲 片剂 50ug*24/盒(瓶) 太龙药业/浙江震元等 25.1 29.2 14.04% 

吡拉西坦 片剂 400mg*100/盒(瓶) 健康元/人福药业等 7.7 9.9 22.22% 

数据来源：政府网站，国泰君安证券研究 

 

表 3：部分上市公司主要产品本次降价与之前招标中价对比情况 
上市公司 产品 剂型/规格 本次最高零售价(元） 中标价（元） 

北京（2010） 广东（2009) 浙江(2010)

华东医药 阿卡波糖 胶囊/50mg*30/盒(瓶) 54.3 47.28 45.51 43.48 

瀚宇药业 去氨加压素 注射剂/4ug/1ml/支 30.1 24.5 25.94 24.99 

红日药业 法舒地尔 注射剂/30mg:2ml/支 83.3 73.8 - 74.12 

千红制药 胰激肽原酶 肠溶片/120 单位*24/盒 33.6 29.16 28.44 30.58 

双鹤药业 格列喹酮 片剂/30mg*24/盒 30.9 - 28.63 29.9 

仙琚制药 泼尼松龙 注射剂/125mg:5ml/支 2.8 - 1.67 2 

数据来源：国泰君安证券研究
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