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降价范围和幅度均比市场预期乐观 
国家发改委通知，从 9 月 1 日起降低部分激素、内分泌和神经系统类药品最

高零售价，其中涉及 80 多个品种，平均降幅 14%，比市场预期乐观。 

恩华、人福并未在列，相应上市公司影响有限 
之前市场最关注的恩华药业和人福医药并没有产品进入目录。上市公司中进

入目录的品种主要有双鹤药业格列喹酮（降 10%）；太极集团罗格列酮钠（降

14%）；千红制药胰激肽原酶（降 7%-16%），翰宇药业去氨加压素（降 14%），

长春高新和安科生物的重组人生长激素（降 16%），华东医药阿卡波糖（降

12%），红日药业法舒地尔（降 11%）。 

结合考虑到进入降价目录的品种的降幅和在各公司的利润贡献情况，我们认

为本轮降价对红日药业、双鹤药业、华东医药、韩宇药业、太极集团影响有

限，而千红制药、长春高新和安科生物则有可能在本次降价中承受明显损失。

又一次靴子落地，有助于市场恢复对医药股的信心 
年初以来医药股的走弱很大程度上反映了投资者对于医药股政策层面的担

忧，其中很大一部分是对于药品价格调整的担忧。但就今年的两次降价来看，

无论是范围还是降价幅度都较市场预期的要好。虽然目前尚难断定今年是否

还有新一轮的降价，但就前两次降价的情况来看，市场可以不用太过于担心

价格调整对板块带来的影响。 

投资建议 
鉴于两轮降价后市场对于药品降价预期的调整和医药板块大部分公司比较

稳定的增长趋势，我们建议投资者开始关注医药板块。就本轮降价而言，未

被涉及到的人福医药和恩华药业疑云尽去，建议关注；影响较小的红日药业、

双鹤药业、华东医药、韩宇药业也建议投资者关注；可能产生明显影响的千

红制药、长春高新和安科生物则还需要考察本次降价对企业产生的具体影

响。 

风险提示 
年内是否对药品价格还有新一轮的调整尚存较大不确定性。 

 

 
 

 

行业评级 

前次评级 无评级

 
 

行业走势 

 
市场表现 1 个月 3 个月 12 个月

行业指数 -5.68% -5.38% 8.27%

沪深 300 -6.59% -7.18% -0.01%
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表 1：涉及上市公司降价品种情况 

品种 规格 原价（元） 现价（元） 降价幅度 涉及上市公司 

格列喹酮 30mg*24 34.4 30.9 10.17% 双鹤药业 

格列喹酮 30mg*30 42.6 38.3 10.09% 双鹤药业 

格列喹酮 30mg*60 83.1 74.8 9.99% 双鹤药业 

罗格列酮钠 4mg*15 90 77.5 13.89% 太极集团 

罗格列酮钠 4mg*7 45.6 39.1 14.25% 太极集团 

胰激肽原酶 120 单位*24 36 33.6 6.67% 千红制药 

胰激肽原酶 60 单位*36 31.3 29.2 6.71% 千红制药 

胰激肽原酶 
40 单位，冻干粉（溶

媒结晶粉 
38.8 32.7 15.72% 千红制药 

胰激肽原酶 
10 单位，冻干粉（溶

媒结晶粉 
13.4 11.3 15.67% 千红制药 

去氨加压素 4ug:1ml 35.1 30.1 14.25% 翰宇药业 

重组人生长激素 30 单位:3ml 1420 1253 11.76% 长春高新、安科生物

重组人生长激素 15 单位:3ml 835 737 11.74% 长春高新、安科生物

重组人生长激素 
4 单位，冻干粉（溶

媒结晶粉） 
112 93.3 16.70% 长春高新、安科生物

重组人生长激素 
2 单位，冻干粉（溶

媒结晶粉 
65.6 54.9 16.31% 长春高新、安科生物

重组人生长激素 
2.5 单位，冻干粉

（溶媒结晶粉） 
77.9 65.1 16.43% 长春高新、安科生物

重组人生长激素 
3 单位，冻干粉（溶

媒结晶粉） 
89.5 74.9 16.31% 长春高新、安科生物

重组人生长激素 
4.5 单位，冻干粉

（溶媒结晶粉） 
122 102 16.39% 长春高新、安科生物

重组人生长激素 
5 单位，冻干粉（溶

媒结晶粉） 
132 111 15.91% 长春高新、安科生物

重组人生长激素 
10 单位，冻干粉（溶

媒结晶粉） 
225 188 16.44% 长春高新、安科生物

阿卡波糖 50mg*30 61.4 54.3 11.56% 华东医药 

法舒地尔 30mg:2ml 93.5 83.3 10.91% 红日药业 

数据来源：广发证券发展研究中心 
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相关研究报告   
医药、生物制品(010308)--第五届中国医疗健康产业投融资峰会纪要_行业专题报告 葛峥 2011-07-18 

医药行业 2011 年中期策略_行业深度分析报告 贺菊颖 2011-07-12 

医药、生物制品(010308)_行业跟踪分析报告 杨挺 2011-05-09 

 

广发证券——行业投资评级说明 
买入（Buy） 预期未来 12 个月内，行业指数优于大盘 10％以上。 

持有（Hold） 预期未来 12 个月内，行业指数相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出（Sell） 预期未来 12 个月内，行业指数弱于大盘 10％以上。 
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免责声明 
本报告所载资料的来源及观点的出处皆被广发证券股份有限公司认为可靠，但广发证券不对其准确性或完整性做出任何保证。

报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价。广发证券不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担任何责任，除非法律法规有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

广发证券可发出其它与本报告所载信息不一致及有不同结论的报告。本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不
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本报告旨在发送给广发证券的特定客户及其它专业人士。未经广发证券事先书面许可，不得更改或以任何方式传送、复印或印

刷本报告。 


