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市场数据：         2011 年 8 月 1 日 

上证综合指数           2703.78                

深圳成分指数          12002.42               

沪深 300 指数           2977.72                

沪深成交金额          1292.8 亿                  
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 事件事件事件事件                                                                   

我们近期参加了联合金属网主办的 2011 煤焦钢产业链投资研讨会。与会各位专家及企业负责

人就国家当前经济形势、未来政策取向及煤焦钢产业链运行现状、未来发展方向进行了广泛、深入

的探讨，信息要点总结如下： 

 会议纪要会议纪要会议纪要会议纪要                                                               

1. 1. 1. 1. 国家信息中心首席经济师范剑平国家信息中心首席经济师范剑平国家信息中心首席经济师范剑平国家信息中心首席经济师范剑平：：：：    
 
刺激政策部分退出刺激政策部分退出刺激政策部分退出刺激政策部分退出：：：：    

货币政策从扩张转向中性。3、4、5 月末，广义货币 M2 余额同比增长 16.6%、15.3%、15.1%，

有逐步回落趋势；M1 增速连续多月低于 M2；新增贷款多月同比少增；央行连续提高法定银行存

款准备金率和利率，加大公开市场资金净回笼力度。 
由于货币政策存在滞后期，央行前期一系列政策调整将在下半年体现作用。 

 



 

 

 

 

会议纪要会议纪要会议纪要会议纪要 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分   2 

财政政策扩张力度减弱财政政策扩张力度减弱财政政策扩张力度减弱财政政策扩张力度减弱：：：：    
我国作为政府主导型的投资模式，为维持稳定经济发展，财政政策还不能快速转变，但扩张力

度明显减弱。 
汽车消费刺激政策、收费公路政策的调整等财政政策的转变。 

 
电力电力电力电力供应紧张供应紧张供应紧张供应紧张：：：：    

一季度发电总量同比增加 13.4%，4 月份 11.7%，5 月份 11.2%。全国有 11 个省市采取了有

序用电措施。供电趋紧的原因是多方面的，既有地区经济增数偏快，特别是工业生产增长的因素，

也有煤炭进口下滑、来水偏枯等原因。2012-2013 年，按目前需求增长和装机情况，预计电力供

需形势将比今年更加紧张，电力缺口将进一步扩大。 
    
房地产需求有保有压房地产需求有保有压房地产需求有保有压房地产需求有保有压：：：：    

中央和地方大力投资保障房建设。今年全国要开工建设 1000 万套保障性住房，中央和地方多

渠道筹措资金，切实加大投入，并优先保证用地供应。同时，要努力增加普通商品房供应，满足有

效需求，严格控制投机性购房需求。 

 

国外经济放缓国外经济放缓国外经济放缓国外经济放缓：：：：    
欧债、美债的危机影响到全世界经济的发展，同时间接影响到我国出口的增长。 
 
在对“十二五”展望中，范主任讲到：我国经济运行总体良好，经济增长由政策刺激向自主增

长转变；继续朝着宏观调控预期方向发展；切实实施好稳健的货币政策；财政政策重点转向规范地

方债务，严格控制增量，逐步消化存量的方向上来；千方百计保持物价总水平基本稳定；巩固和扩

大房地产市场调控成效；努力缓解煤电油气供需矛盾；积极推动经济发展方式转变。 

 

2. 2. 2. 2. 国家发改委能源研究所耿志诚国家发改委能源研究所耿志诚国家发改委能源研究所耿志诚国家发改委能源研究所耿志诚：：：：    
2011 年 1-6 月份，全国发电 2.22 万亿千万时，同比上涨 13.5%，其中工业用电占 70%以上。

经济的快速发展，对电力的需求仍然旺盛。我国现有能源结构决定了火电仍会在未来很长时间内在

我国能源比重中占最重要的部分。我国现有火电装机容量 7.07 亿千瓦，预计“十二五”末达 9.33
亿千瓦，其中减压小火电厂 4000-5000 万千瓦，新增 2.9-3 亿千瓦。未来对煤炭的需求也将保持

稳中有升的态势。 
 

3.3.3.3.中国煤炭工业协会经济运行部市场处处长郝向斌中国煤炭工业协会经济运行部市场处处长郝向斌中国煤炭工业协会经济运行部市场处处长郝向斌中国煤炭工业协会经济运行部市场处处长郝向斌：：：： 

下半年经济增长的动力，固定资产投资和外贸出口增速都处于三年以来的相对低位，但房地产
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开发和正在启动过程中的社会资助投资将是支撑煤炭需求的中坚力量。随着未来国外经济的复苏，

高载能产品出口有可能成为新的支撑点。因此，经济基本面所带动的煤炭需求环比呈总体平稳态势，

既不会明显增强，也不会明显走弱。 

 

4.4.4.4.中钢炉料有限公司煤炭业务负责人孙雪峰中钢炉料有限公司煤炭业务负责人孙雪峰中钢炉料有限公司煤炭业务负责人孙雪峰中钢炉料有限公司煤炭业务负责人孙雪峰：：：：    
中国市场炼焦煤进口需求将长期存在，数量取决于价格。 
中国 90%以上炼焦煤需求由国产炼焦煤供给满足，预计 2011 年全国炼焦煤产量约 4.9 亿吨，

需求约 5.4 亿吨，供需缺口 0.5 亿吨，约占 9%，仍需要进口来平衡市场供求。价格因素成为长期

影响中国炼焦煤进口的重要因素。 
 

5.5.5.5.    大连商品交易所北京总部经理胡杰大连商品交易所北京总部经理胡杰大连商品交易所北京总部经理胡杰大连商品交易所北京总部经理胡杰：：：：    
从 2011 年 4 月 15 日焦炭期货上市以来运行情况和焦炭期货交易的相关知识。焦炭期货自上

市以来，交易活跃，市场关注度高；价格发现功能初步体现；产业链上下游企业逐步参与，套期保

值基础逐步夯实。 
 

 
小结小结小结小结：：：：    

参加此次研讨会使我们肯定了前期对国家宏观经济运行的判断，即再未来一段时间内，国家整

体经济增速减缓，经济发展更侧重结构方面的调整。煤炭、钢铁、电力等大宗商品的需求与供给都

将保持一个稳定发展的状态。 
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大同证券投资评级的类别大同证券投资评级的类别大同证券投资评级的类别大同证券投资评级的类别、、、、级别级别级别级别定义定义定义定义：：：：    

 

类别 级别 定义 

强烈推荐 预计未来6~12个月内，股价表现优于市场基准指数20％以上 

谨慎推荐 预计未来6~12个月内，股价表现优于市场基准指数10％~20％ 

中性 预计未来6~12个月内，股价波动相对市场基准指数-10％~+10％ 

回避 预计未来6~12个月内，股价表现弱于市场基准指数10％以上 

股票评级 

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准 

 

类别 级别 定义 

看好 预计未来6~12个月内，行业指数表现强于市场基准指数 

中性 预计未来6~12个月内，行业指数表现跟随市场基准指数 行业评级 

看淡 预计未来6~12个月内，行业指数表现弱于市场基准指数 

注1：公司所处行业以交易所公告信息为准 

注2：行业指数以交易所发布的行业指数为主 

注3：基准指数为沪深300指数 
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