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猪价企稳 油企提价 

                  ——农产品价格动态跟踪 
  

摘要 
 价格数据跟踪 

（1）综合指数：农产品批发价格指数继续回落，由上周的 192.28 下降到 191.24；

原粮收购价格指数稳步上升，最新达 136.04；猪粮比继续回落至 8.02；食用油价格

指数小幅上升，粮油批发价格指数有所回落。 

（2）粮食价格：粳稻微升，最新价为 2950 元/吨，粳米价格环比上升 4.32%，最新

价格为 4358.33 元/吨。小麦和小麦粉价格基本持平，白小麦价格 2047 元/吨，小麦

粉价格 2795 元/吨。 

（3）畜禽价格：生猪价格结束前两周的大幅下跌，开始企稳，最新价格为 18.84 元

/公斤；猪肉价格同样企稳，最新价格为 30.16 元/公斤；仔猪价格继续回落，最新

为 42.65 元/公斤。我们认为，随着消费淡季的到来，生猪价格将稳中有所回落。鲜

牛肉和白条鸡价格继续稳步上升，分别达 34.37 元/公斤和 17.93 元/公斤。 

（4）棉花和食糖：棉花价格继续下跌，食糖价格回升，最新价格分别为 22281.8 元

/吨和 7590 元/吨。我们认为，第三季度是食糖消费旺季，后续价格有望继续上行。

（5）海参：维持 176 元/公斤。我们认为，海参价格下半年有望逐步回升。 

 其他价格要闻 

（1）商务部食用农产品价格小幅回落。上周全国 36 个大中城市重点监测食用农产

品市场价格小幅回落。其中，蔬菜、水果、肉类、水产品价格下降，粮食、白条鸡、

食糖、食用油、鸡蛋价格小幅上涨；（2）金龙鱼食用油提价。益海嘉里集团表示，

该公司旗下金龙鱼品牌食用油 8月 1日起调价，幅度在 5%左右；（3）鸭苗价格大幅

反弹。据报道，鸭苗的价格由 6月的 1-2 元/羽大幅上涨至 5-6 元/羽；(4)国家将抛

储 20 万吨食糖。国家发改委、商务部、财政部决定于 8月 5日投放 2010/2011 榨季

第七批国家储备糖，数量 20 万吨，竞卖底价为 4000 元/吨。　 

 本期投资建议 

上周，农业板块下跌 3.73% ，其中，种子下跌 3.65%，水产养殖下跌 1.04%，饲料下

跌 3.53%，畜牧养殖下跌 5.35%。农业板块相对大盘估值有所回落，至 2.56。建议投

资者关注进入销售旺季景气回升的饲料行业和产品价格开始回升的水产品行业。短

期关注食用油提价的相关企业。建议关注大北农、新希望、好当家、西王食品。 

 风险提示：大盘系统性风险，农业生产的自然风险，农产品价格大幅波动的风险。 
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 价格变动趋势 

1.农产品价格变动重要提示 

 综合指数：农产品批发价格指数继续回落，由上周的 192.28 下降到 191.24；原

粮收购价格指数继续微升，最新达 136.04；猪粮比继续回落至 8.02；食用油价

格指数小幅上升，粮油批发价格指数有所回落。 

 粮食价格：粳稻微升，最新价为 2950 元/吨，粳米价格环比上升 4.32%，最新价

格为 4358.33 元/吨。小麦和小麦粉价格基本持平，白小麦价格 2047 元/吨，小

麦粉价格 2795 元/吨。 

 畜禽价格：生猪价格结束前两周的大幅回落，开始企稳，最新价格为 18.84 元/

公斤；猪肉价格同样企稳，最新价格为 30.16 元/公斤；仔猪价格继续回落，最

新为 42.65 元/公斤。我们认为，随着消费淡季的到来，生猪价格将稳中有所回

落。鲜牛肉和白条鸡价格继续稳步上升，分别达 34.37 元/公斤和 17.93 元/公斤。 

 棉花和食糖：棉花价格继续下跌，食糖价格回升，最新价格分别为 22281.8 元/

吨和 7590 元/吨。我们认为，第三季度是食糖消费旺季，后续价格有望继续上行。 

 海参：维持 176 元/公斤。我们认为，海参价格下半年有望逐步回升。 

2.农产品价格变动汇总 

图表 1：农产品价格变动汇总 
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分类 本周 上周
变动（指数为加

减，价格为比率）

191.24 192.28 -1.04

粮食类 201.72 202.05 -0.33

食油类 147.66 146.3 1.36

粮油综合类 199.47 199.73 -0.26

136.04 135.65 0.39

8.02 8.05 -0.03

11.32 11.65 -0.33

粳稻（元/吨） 2950.83 2923.33 0.94%

粳米（元/吨） 4358.33 4178 4.32%

白小麦（元/吨） 2047.26 2050.16 -0.14%

小麦粉（元/吨） 2795 2822.22 -0.96%

玉米（元/吨） 2285.83 2257.97 1.23%

豆粕（元/吨） 3302.86 3247.14 1.72%

出栏肉猪价格（元/公斤） 18.84 18.76 0.43%

仔猪价格（元/公斤） 42.65 44.05 -3.18%

猪肉价格（元/公斤） 30.16 30.41 -0.82%

鲜牛肉批发价格（元/公 34.37 34.15 0.64%

白条鸡零售价格（元/公 17.93 17.86 0.39%

176 176 0.00%

22281.8 23210.6 -4.00%

7596 7450 1.96%

期货价格 1371.9375 1380.05 -0.59%

682.8125 686 -0.46%

695.5625 691.1 0.65%

30.5075 30.01 1.66%

103.084 99.76 3.33%

16.6275 16.823 -1.16%CBOT糙米期价（美分/英担）

食糖现货价格（元/吨）

CBOT大豆期价（美分/蒲式耳）

CBOT玉米期价（美分/蒲式耳）

CBOT小麦期价（美分/蒲式耳）

纽交所白糖期价（美分/磅）

纽交所棉花期价（美分/磅）

229级棉花价格（元/吨）

海参价格（元/公斤）

现货价格

指标

价格指数

粮食

饲料原粮

畜禽

全国粮油批发
价格指数

农产品批发价格总指数

全国原粮收购价格指数

猪粮比

“肉-猪价差”

 

数据来源：WIND,中邮证券研发部 

 行业要闻与市场表现 

1.行业要闻回顾 

 商务部食用农产品价格小幅回落。上周（7月 25 日至 31 日）全国 36 个大中城市

重点监测食用农产品市场价格小幅回落。其中，蔬菜、水果、肉类、水产品价格

下降，粮食、白条鸡、食糖、食用油、鸡蛋价格小幅上涨。 

 金龙鱼食用油提价。益海嘉里集团表示，该公司旗下金龙鱼品牌食用油 8月 1日

起调价，幅度在 5%左右，本次调价主要是豆油、菜油和调和油 3个品类。 

 鸭苗价格大幅反弹。据农牧行业专业咨询机构博亚数据，今年 6月初全国鸭苗价
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格大约在 1-2 元/羽，山东、江苏地区价格最低在 1-1.2 元/羽，而四川地区价格

略高，在 2元/羽左右。到 8月 1日，鸭苗的价格则大幅上涨至 5-6 元/羽。 

 秋粮面积增长形势良好。据农业部最新预计，全国秋粮面积为 11．57 亿亩，比

上年增加 700 多万亩。 

 国家将抛储 20 万吨食糖。国家发改委、商务部、财政部决定于 8 月 5 日投放

2010/2011 榨季第七批国家储备糖，数量 20 万吨，竞卖底价为 4000 元/吨。 

2.市场表现回顾 

上周，农业板块下跌 3.73% ，其中，种子下跌 3.65%，水产养殖下跌 1.04%，饲料下

跌 3.53%，畜牧养殖下跌 5.35%。 同期上证指数下跌 0.83 个百分点，农业板块跑输

大盘。 

图表 2：农业板块近一年走势 
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数据来源：WIND,中邮证券研发部 

3.估值和投资建议 

上周，由于农业板块跑输大盘，相对大盘估值有所回落，至 2.56。 

图表 3：农业板块估值 
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数据来源：WIND,中邮证券研发部  

投资建议：建议投资者关注进入销售旺季景气回升的饲料行业和产品价格开始回升的

水产品行业。短期关注食用油提价的相关行业。建议关注大北农、新希望、好当家、

西王食品。 

 综合指数走势 

图表4：农产品批发价格指数（日度）下跌 1.04 个点 图表 5：猪粮比和肉猪价差走势（猪粮比由 8.05 变动至 8.02，

肉猪价差由 11.65 变动至 11.32） 
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图表 6：原粮收购价格指数下跌 0.39 个点 图表 7：粮油批发价格指数上升 0.26 个点 
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数据来源：农业部，中邮证券研发部 数据来源：农业部，中邮证券研发部 

 

 农产品现货价格走势 

图表8：粳稻-粳米批发价格（粳稻环比上涨 0.94%，粳米环

比上涨 4.32%） 

图表 9：小麦-小麦粉批发价格（白小麦环比下降 0.14%，小

麦粉环比下降 0.96%） 
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图表 10：玉米、豆粕批发价格（玉米环比上涨 1.23%，豆

粕环比上涨 1.72%） 

图表 11：生猪-猪肉批发价格（生猪环比上涨 0.43%，猪肉

环比下降 0.82%） 
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图表 12：鲜牛肉、白条鸡价格（鲜牛肉环比上涨 0.64%，白

条鸡环比上涨 0.39%） 

图表 13：海参价格环比持平 
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数据来源：商务预报，中邮证券研发部 数据来源：wind，中邮证券研发部 
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图表 14：229 棉花价格环比下降-4.00% 图表 15：柳州食糖现货价格环比上涨 1.96% 
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 国际期货价格走势 

图表16：CBOT 大豆期货价格环比下降 0.59% 图表 17：CBOT 玉米期货价格环比下降 0.46% 
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图表 18：CBOT 小麦期货价格环比上涨 0.65% 图表 19：CBOT 糙米期货价格环比下降 1.16% 
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图表 20：纽交所白糖期货价格环比上涨 1.66% 图表 21：纽交所棉花期货价格环比上涨 3.33% 
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中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准：  

强于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅高于沪深 300 指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅介于沪深 300 指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅低于沪深 300 指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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