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基本状况 

上市公司数 55 
行业总市值(百万元) 329266.23 

行业流通市值(百万元) 271168.78 

行业-市场走势对比 

重点公司基本状况 

重点公司 指标 2010A 2011E 2012E

隆平高科 

股价(元) 28.22 28.22 28.22
摊薄每股收益(元) 0.27 0.49 0.75
总股本(亿股) 2.77 2.77 2.77
总市值(亿元) 78.23 91.48 91.48

登海种业 

股价(元) 24.07 24.07 24.07
摊薄每股收益(元) 0.59 0.68 0.96
总股本(亿股) 3.52 3.52 3.52
总市值(亿元) 84.73 235.84 235.84

敦煌种业 

股价(元) 28.67 28.67 28.67
摊薄每股收益(元) 0.40 0.73 1.04
总股本(亿股) 2.04 2.04 2.04
总市值(亿元) 58.36 59.03 59.03

备注：重点公司排列顺序为：本公司推荐一、本公司推荐二、本公司推荐三
  

投资要点 

 事件：近日有媒体转载农业部相关决议，表示未来将以种子为重点，加快研究和推进农业科技进步，推

动种子企业兼并重组，坚持扶优扶强，培育具有核心竞争力和较强国际竞争力的“育繁推一体化”种企。

 5 月份国务院在长沙召开建国以来规格最高的全国现代农作物种业工作会议，随后 6 月份国家开发银行

发布支持种业发展意见，表示将为“育繁推一体化”龙头企业提供明确融资支持，鼓励商业化育种、良

种生产基地建设、种子收储体系建设和国际市场开拓。 

 预期年底前种业整合政策将取得实质性进展，而并非以往的老调重弹和纸上谈兵。尤为值得关注的是对

既有科研育种事业单位的改革即将破题，育种研发逐步转向商业化育种，将彻底改变国内种业品种过多，

竞争过于激烈的格局，预期未来品种集中度和行业集中度将会明显提升，在此过程中享受融资便利的龙

头企业将成为整合的最大受益者。 

 6 月份以来我们先后调研了隆平高科、敦煌种业和登海种业，以及实地走访和电话调研了湖南、安徽等地

的经销商，对稻种行业格局进行了梳理（详见 7 月 19 日《隆平高科（000998）投资价值分析报告：营

销体系变革将契合业绩释放拐点》），并对先玉 335 在北方玉米区的市场份额天花板进行了详细分析（详

见 7 月 30 日《敦煌种业（600354）深度报告：敦煌先锋产销激增，驱动盈利稳定增长》），接下来我们

还将通过深度报告形式对登海 605 的市场前景进行深入探讨。 

 我们认为种业板块出现中线投资机会的前提条件有：1）半年报业绩风险释放；2）种业整合政策实质性

展开；3）7-9 月份制种风险逐步释放完毕和品种大田表现稳定。目前情况来看，随着敦煌种业和登海种

业半年度业绩预告发布，以及农业部对整合政策表态，前两大前提已经初步具备，而且根据我们调研情

况，目前制种基地生长情况良好，优质品种大田表现优秀，因此建议投资者关注种业股的中线投资机会，

结合我们对种业公司业绩增长确定性的判断，推荐品种依次排序为隆平高科、登海种业和敦煌种业。 

种业 行业点评报告

此报告专供汇添富基金管理有限公司公共邮箱阅读



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 2 -

  行业点评报告 

 

 

 

 

投资评级说明 

增持：预期未来 6 个月内上涨幅度在 5%以上 

中性：预期未来 6 个月内上涨幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6 个月内下跌幅度在 5%以上 
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重要声明： 

 

本报告仅供齐鲁证券有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“齐鲁证券有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“齐鲁证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节或修改。
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