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报告摘要： 

 掘金智能交通产业链，看好城市智能交通系统集成商 

城市智能交通系统集成商占据产业链的关键位臵：1）十二五期间智慧城市建设加速

将带动城市智能交通系统迅猛发展。2）集成是智能交通的关键技术。3）城市智能

交通大项目的比重逐年增加，容易形成规模较大的全国性公司。因此我们在产业链

中最为看好城市智能交通系统集成商，其次是车联网平台服务商。 

 城镇化和汽车普及进程的加快不断加剧各大城市的交通供需矛盾 

交通安全、交通堵塞及环境污染成为困扰我国交通领域的三大难题。我国城市人均

道路面积仅为 10.6 平方米，远低于国外城市人均道路面积 15-20 平方米，同时城市

的机动车保有量正以 15%的高速率增长，而城市道路的增长率则仅为 3%左右。随

着中小城市规模不断扩大，机动车保有量急剧增加，交通供需矛盾也从一线城市蔓

延到二、三线城市。 

 智能交通成为提高交通效率的重要手段，已经在一线城市和国外发挥巨大作用 

土地资源有限导致了基础道路设施供给有限，另一方面，依靠限购令、收费等抑制

需求的方式仅仅是治标不治本，因此提高道路使用效率成为解决供需矛盾的重要手

段。经测算，采用智能交通技术提高道路管理水平后，每年仅交通事故死亡人数就

可减少 30%以上，并能提高交通工具的使用效率提高 50%以上。  

 十二五期间智慧城市建设加速将带动城市智能交通系统迅猛发展 

截至今年 5 月份，中国的一级城市百分之百提出了“智慧城市”的详细规划；有 80%

以上的二级城市也明确提出了建设“智慧城市”。智能交通是智慧城市的重要组成部

分，各地对智能交通的投资力度逐步加大。此外《交通运输信息化“十二五”规划》

出台，智能交通受到政策持续扶持。预计城市智能交通 2015 年的市场规模将达到

250 亿元。今年上半年已经呈现出明显的投资加速趋势。 

 市场加速两级分化，大型公司战略地位凸显 

近年来城市智能交通千万级以上的项目比重在逐年增加。2010 年，千万级项目合计

金额达到 22 亿，2011 年 Q1 季度千万级项目约占总市场规模的 50%。规模较大的公

司在资金实力、提供整体解决方案的能力以及后续服务能力等方面优势显著。未来

市场份额将逐渐集中，市场两级分化格局更加明显，凸显了银江股份、易华录等大

型公司的战略地位。 

 投资策略 

综上，我们推荐的公司包括：银江股份、易华录和天泽信息。同时建议关注：启明

信息、四维图新、大华股份、海康威视、皖通科技、交技发展、宝信软件、超图软

件、怡亚通、亿阳信通等。
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一、看好占据产业链关键位臵的城市智能交通系统集成商 

城镇化和汽车普及进程的加快不断加剧各大城市的交通供需矛盾，交通安全、交通堵塞及

环境污染成为困扰我国交通领域的三大难题。根据建设部的统计显示，我国城市人均道路面积

仅为 10.6 平方米，远低于国外城市人均道路面积 15-20 平方米，同时城市的机动车保有量正

以 15%的高速率增长，而城市道路的增长率仅为 3%左右。因此智能交通（ITS）成为提高道

路使用效率、缓解交通供需矛盾的重要手段。  

智能交通的产业链上包括 ITS 的建设者、提供商和使用者。众多上市公司作为提供商参与

到智能交通的建设中，占据产业链的关键位臵。在产业链中我们最看好的是城市智能交通系统

集成商，主要原因是： 

1）十二五期间智慧城市建设加速将带动城市智能交通系统迅猛发展。根据赛迪数据，截

至今年 5 月份，中国的一级城市百分之百提出了“智慧城市”的详细规划；有 80%以上的二

级城市也明确提出了建设“智慧城市”。 

2）集成是智能交通的关键技术。智能交通的核心是通过电子传感、视频通讯等技术采集

交通流数据，通过传输及集成处理，使之成为可用于指导车辆及行人出行的有效信息，从而对

交通形成监管和运营。 

3）城市智能交通大项目的比重逐年增加，容易形成规模较大的全国性公司。2011 年一季

度一千万以上的大项目占比达到 50%以上，规模较大的公司在资金实力、提供整体解决方案

的能力以及后续服务能力等方面优势显著。未来市场份额将逐渐集中，规模较大的公司有望成

为全国性公司，掌握制定行业标准的主动权。从事城际智能交通的系统集成商具有很强的区域

性，整个市场地方割据严重，很难产生全国性的公司。 

此外，交通运输信息化发展规划要求“十二五”期间运输装备运行监测网络基本建成，同

时重点营业性运输装备监测覆盖率达到 100%。目前车联网已经在“两客一危”、重点营运货

车、大型工程机械以及出租车等专业运输装备上展开试点，同时工信部和财政部日前联合下发

通知将提供专项资金支持重点领域物联网的应用示范和推广。因此我们认为产业链中的车联网

平台服务商也将受益。 

表  1：众多上市公司参与到智能交通的建设中，占据产业链的关键位臵 

产业链位置 上市公司 

设备提供商 大华股份、海康威视、迪威视讯等 

内容提供商 四维图新、超图软件等 

系统集成商 

城市 银江股份、宝信软件、易华录等 

城际 交技发展、皖通科技、亿阳信通等 

平台服务商   启明信息、天泽信息、怡亚通等 

资料来源：民生证券研究所 
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二、掘金智能交通产业链 

智能交通系统（ITS）是将先进的信息技术、数据通讯传输技术、电子传感技术及计算机

软件处理技术等有效地集成运用于整个地面交通管理系统而建立的一种在大范围内、全方位发

挥作用的综合交通运输管理系统。ITS 是一种提高交通系统运行效率、减少交通事故、降低环

境污染，信息化、智能化、社会化、人性化的新型交通运输系统。 

智能交通的产业链条上包括 ITS 的建设者、提供商和使用者。首先是 ITS 的建设主体，

包括政府、交通管理部门、高速公路公司等。其次是提供商，包括咨询设计商、设备提供商、

软件开发商及系统集成商，还有与之相关的内容提供商及平台服务商等。最后是使用者，包括

交通管理与指挥部门、汽车原厂商、出租汽车公司、公交公司、物流公司、其他团体以及个人

用户等。 

咨询设计商主要向最终用户提供智能交通行业的设计与咨询服务。通常包括国外专门咨询

企业，例如专业咨询设计机构，国内科研机构，以及国内各大院校及其下属科研企业。 

设备提供商是为智能交通行业提供硬件产品的厂商。某些产品厂商也具有一定的系统集成

能力，由于拥有一定核心产品，在面对较简单的系统集成项目，其竞争能力不次于系统集成商。

比如大华股份、海康威视。 

系统集成商是具有国家颁发的计算机信息系统集成资质，并将其技术应用于智能交通行业

的企事业单位。 

图 1：智能交通的产业链条上包括 ITS 的建设者、提供商和使用者 

 

资料来源：《智能交通行业市场情况及发展趋势分析报告》，民生证券研究所 

我国城市智能交通行业主管部门主要是科技部、交通运输部、公安部、住房与城乡建设部、

国家发展和改革委员会、工业和信息化部。项目业主主要是各地的公安厅/局，交通委/厅，交

通局等。 
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图 2：城市智能交通主管部门及行业组织  

 

资料来源：计世资讯，民生证券研究所 

 

ITS 是综合交通运输管理系统，在中心指挥平台的统一调度下包含用于道路控制和用于车

辆控制的两大功能，覆盖九大子系统：  

1）交通信号系统：通过在交通路口安装智能型信号机，实时检测车辆到达数据并上传到

交通指挥中心，经优化计算生成合理的信号控制方案，使交通信号配时更加合理，提高路口通

行效率，缓解城市交通拥堵。 

2）交通监视系统：将遍布城市、城际各关键位臵的摄像机通过各种组网方式实现与交通

指挥调度紧密结合的实时图像浏览、切换、预臵位设臵调用、视频录像查询回放等功能。 

3）交通流信息采集系统：通过对不同检测手段得到道路上不同种类的交通流数据，应用

多元数据融合技术进行规范化、标准化整合、分析和存储，并能够从信号控制系统、卡口系统、

GPS 系统中抽取交通流数据，实现各种管理功能。  

4）交通信息服务系统：面向公众的智能交通信息发布系统、动态路径引导系统等。 

5）电子收费系统：自动识别、不停车自动收费。 

6）应急管理系统：紧急情况处理系统。 

7）车辆控制系统：包括车载通讯设备、电子地图、全球定位系统、紧急制动、危险防护

警告系统、防盗报警系统等。 

8）公共交通运营系统：包括高速公路、城市轨道交通、铁路、航运、空运的中央管理控

制、指挥调度、信号信息系统。  

9）商用车辆运营系统：大型工程机械以及出租车等专业运输装备的调度、管理。 
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图 3：ITS 包含用于道路控制和用于车辆控制的两大功能，覆盖九大子系统 

 

资料来源：民生证券研究所 

三、城市智能交通呈现投资加速的趋势 

1.智能交通是智慧城市重要组成部分，城镇化进程带来快速发展 

城镇化和汽车普及进程的加快不断加剧各大城市的交通供需矛盾，交通安全、交通堵塞

及环境污染成为困扰我国交通领域的三大难题。我国绝大多数大城市布局形态都是从集中型

布臵的单中心发展起来，形成中心区布局紧凑，人口密度高，活动高度密集的特点。根据建设

部的统计显示，我国城市人均道路面积仅为 10.6 平方米，远低于国外城市人均道路面积 15-20

平方米，同时城市的机动车保有量正以 15%的高速率增长，而城市道路的增长率则仅为 3%左

右。这一矛盾让包括上海、北京、广州、重庆等大城市都面临着交通不畅与不安全的问题。随

着中小城市规模不断扩大，机动车保有量急剧增加，交通拥堵也从一线城市蔓延到二、三线城

市。  

 2010 年，全国共接报道路交通事故 3906164 起，同比上升 35.9%。其中，涉及人员伤亡

的道路交通事故 219521 起，造成 65225 人死亡、254075 人受伤，直接财产损失 9.3 亿。 

 2010 年，道路畅通时北京市居民平均每天上下班在路上的时间为 40.1 分钟，道路拥堵时

为 62.3 分钟，每月北京居民由于道路拥堵产生的经济成本高达 335.6 元。  

 在早晚高峰时段，昆明二环以内道路 23%的路口属于拥挤路口，47%的路口属于非常拥挤

路口。  

 南昌共有城市道路 750 条，城区道路总长 705.8 公里，人均拥有道路长度为 0.32 米。道

路总面积 15.957 平方公里，人均道路面积 7.59 平方米，低于全国平均数。  

 统计显示，去年许多二、三线城市的汽车销量增长率都超过 30%。然而，今年在交通拥

堵的环境下，二、三线城市居民的购车意愿在逐步回落。 

中心指挥平台

车
辆
控
制
系
统

公
共
交
通
运
行
系
统

商
业
及
专
用
车
辆
运
营
系
统

交
通
信
息
服
务
系
统

交
通
信
号
系
统

交
通
监
视
系
统

交
通
流
信
息
采
集
系
统

电
子
收
费
系
统

应
急
管
理
系
统

车辆控制

道路控制
中心指挥平台

车
辆
控
制
系
统

公
共
交
通
运
行
系
统

商
业
及
专
用
车
辆
运
营
系
统

交
通
信
息
服
务
系
统

交
通
信
号
系
统

交
通
监
视
系
统

交
通
流
信
息
采
集
系
统

电
子
收
费
系
统

应
急
管
理
系
统

车辆控制

道路控制



 
智能交通行业深度研究 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                             证券研究报告           7 

图 4：8 月 1 日晚高峰北京拥堵严重（红黄色代表拥堵）  图 5：交通拥堵从一线城市向二三线城市蔓延 

 

 

 

资料来源：百度地图、民生证券研究所 
 

资料来源：民生证券研究所 

 

图 6：城镇化率提上将带动智能交通系统迅猛发展  图 7：汽车拥有量快速提升，智能交通有效缓解供需矛盾 
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资料来源：Euromonitor、民生证券研究所 
 

资料来源：CEIC、民生证券研究所 

 

在基础道路设施供给有限的情况下，智能交通成为提高交通效率的重要手段。为满足车

辆发展的需求，国家大力开发建设交通基础设施，在大量土地、燃油等资源占用和消耗的同时，

不但交通需求没有完全满足，而且还导致汽车尾气由于道路拥挤排放量剧增，造成经济巨大损

失以及对环境的恶劣影响。土地资源有限导致了基础道路设施供给有限。另一方面，依靠限购

令、收费等抑制需求的方式仅仅是治标不治本，因此提高道路使用效率成为解决供需矛盾的重

要手段。经测算，采用智能交通技术提高道路管理水平后，每年仅交通事故死亡人数就可减少

30%以上，并能提高交通工具的使用效率提高 50%以上。智能交通在一线城市以及国外已经发

挥了重要作用。 
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表  2：智能交通在一线城市以及国外已经发挥了重要作用 

国家及地区  智能交通成果  

北京 

已累计开展三期智能交通管理系统建设项目，总投资超过 20亿元。在机动车保有量比去年同

期增长60 万辆的情况下，今年上半年交通运行状况有所好转。五环路内工作日早、晚高峰平

均交通指数为4.5，路网运行速度达24 公里／小时以上，整体提高10%；拥堵里程减少至115

公里，降幅达 33%；平均拥堵时间减少1小时零5分钟，降幅达 50%。 

上海 

引进并国产化了澳大利亚SCAT交通信号控制系统，并立项研究了上海市实验性线路导行系统，

通过智能化的手段，提高上海道路的通行能力和平面交叉口的通车效率；在全国率先推出“上

海广播电台交通台”，引导司机及早改道、避免堵车。 

美国 
智能交通应用率达到80%以上，2010 年市场规模达到5000 亿美元。从美国已实施的智能交通

系统看，其收益成本比低的为2：1，高的达到 62：1，大多达到10：1。 

欧盟 从 1984 年到1998 年仅用于 ITS共同研究开发项目的预算就达 280亿欧洲货币单位。 

日本 
车辆信息与通讯系统的开发已覆盖全国范围，1800 万辆汽车应用了汽车导航系统，路上诸多

监测器和雷达，随时监控道路情况和采集信息。驾车人可通过情报信息板获取即时道路信息。 

资料来源：《智能交通行业市场情况及发展趋势分析报告》，民生证券研究所 

智能交通是智慧城市的重要组成部分，十二五期间智慧城市建设加速将带动智能交通系

统迅猛发展。根据赛迪数据，截至今年 5 月份，中国的一级城市百分之百提出了“智慧城市”

的详细规划；有 80%以上的二级城市也明确提出了建设“智慧城市”。从架构上看，智能交

通是智慧城市的重要组成部分，两者在政府的十二五规划中占有重要地位。各地对智能交通和

智慧城市的建设渐入佳境，投资力度逐步加大。智能交通也将逐步从一线城市向二三线城市渗

透，由东部城市向中西部城市发展，市场空间广阔。  

 

表  3：各地智慧城市规划 

城市  时间  事件  目标  具体措施  

上海 2010.11 

上海市委九届第十三次

全会审议通过《中共上

海市委关于制定上海市

国民经济和社会发展第

十二个五年规划的建

议》 

建设以数字化、网

络化、智能化为主

要特征的“智慧城

市” 

到 2013年，浦东新区包括电子信息制造业、软件和信息服务业、以及电

子商务在内的智慧产业总体规模将超过 5000亿元。 

广州 2011.4 

市长在智慧广州建设现

场工作会议上提出抓好

“5+1”工程 

 

抓好战略性信息基础设施和战略性信息平台建设，加快实施网络普及提

速计划，以物联网、光纤到户、新一代移动通信试验网、无线城市等为

重点，加快建设覆盖全市的高性能宽带信息网络 

深圳 2010.5 

市长作了题为《努力当

好科学发展排头兵加快

建设现代化国际化先进

城市》的报告 

围绕建设“智慧深

圳”、“低碳城市” 

整合资源、超前布局，大力发展新能源、互联网、生物等战略性新兴产

业 
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南京 2011.2 

市发改委牵头制定了

《南京市“十二五”智慧

城市建设规划（讨论

稿）》。 

提出围绕南京市发

展的特色优势、产

业升级的战略重点

和群众对公共服务

的迫切要求，着力

推进重点领域的智

慧应用 

实施“车辆智能卡”、“智慧医疗”、“智能交通”等重点工程。促进以智慧产

业为代表的新兴产业蓬勃发展，建设一批“千亿级”智慧产业基地。 

武汉 2011.3 

武汉市投资 100万元对

“智慧城市”概念设计政

府采购项目进行了招标 

 

引进和运用物联网、云计算等信息技术，实施智能交通、智能电网、智

能安防设施、智能环境监测、数字化医疗等物联网示范工程。实现车联

网全覆盖。 

宁波 2010.9 

出台了《宁波市委市政

府关于建设智慧城市的

决定》 

 

“十二五”期间，宁波智慧城市建设主要着力于 31 项工程 87个项目，总

投资 407 亿元。包括智慧应用体系建设、智慧产业基地建设、智慧基础

设施建设、居民信息应用能力建设、组织保障机制建设等几个方面。 

佛山 2010.8 

市政府通过了《四化融

合 智慧佛山 发展规划

纲要（2010-2015）》 

四化融合，智慧佛

山 

通过信息化、工业化、城市化、国际化的相互融合、互相促进、共同发

展，把佛山打造成为新兴产业发达、社会管理睿智、大众生活智能以及

环境优美和谐的智慧城市。 

合肥 2011.1 

建设以数字化、网络化、

智能化为主要特征的

“智慧合肥”，已经写入

合肥市《十二五规划纲

要》 

 
以提升网络宽带化和应用智能化水平为核心，加快推进信息技术与城市

发展全面深入融合 

贵阳 2010.12 

把打造“感知贵阳”纳入

到“十二五”工业和信息

化发展规划 

 
加快信息基础设施建设，推进三网融合和感知城市建设；强化信息资源

共享，深化电子政务应用水平，提高行政效率 

苏州 2011.4 

市召开信息化工作会

议，会议敲定了我市“十

二五”信息化工作的主

要目标：到 2015年，“智

慧苏州”基本框架初步

成型 

 
实施智慧医疗、智慧交通、智慧物流、智能电网、智慧旅游、智慧农业、

智慧社区、智慧城管、智慧安全等九个示范工程。 

东莞 2011.2 

《东莞市国民经济和社

会发展第十二个五年规

划纲要（草案）》 

 

通过以物联网为代表的新兴科技和信息化手段，对传统城市产业进行智

慧化的改造，从而转变经济发展方式，促进产业升级转型，建设一个“智

能、互联、协调、创新”的智慧城市 

扬州 2011.7   
创新扬州、精致扬

州、幸福扬州 
  

资料来源：公开资料，民生证券研究所 

 

2. 交通运输信息化“十二五”规划出台，ITS 受到政策持续扶持 

《交通运输信息化“十二五”规划》出台对智能交通形成全面利好。交通部 5 月中旬出

台的《交通运输信息化“十二五”规划》明确提出要通过信息化手段提升交通运输管理能力和

服务水平。规划旨在通过加快交通运输行业信息化建设，充分发挥信息化在转变交通运输发展
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方式、提升交通运输管理能力和服务水平、促进现代交通运输业发展的支撑和保障作用，全面

提高交通运输智能化、现代化水平。规划提出以下发展目标： 

1）推进交通基础设施的数字化和智能化。交通基础设施和运输装备运行监测网络基本建

成，干线公路网重要路段和内河干线航道重要航段监测覆盖率达到 70%以上，重点营业性运

输装备监测覆盖率达到 100%。  

2）提高信息资源开发利用水平，部省两级公路、航道、港口、营运车辆、船舶、经营业

户、从业人员等行业核心的基础性、战略性数据库 100%建成。 

3）推进行业重大应用工程建设，全面提升行业业务协同、科学决策和信息服务能力。其

中面向公众的服务包括：全国高速公路 ETC 平均覆盖率达到 60%，ETC 车道数达到 6000 条

以上，ETC 用户量超过 500 万个；建成城市综合客运枢纽协同管理与信息服务系统；建成若

干有较好应用实效，具备可持续发展前景的区域物流公共信息服务平台等。 

4）创新信息化管理机制。 

同时，规划提出了 5 个方面的建设重点，并从政策、法规、资金投入、项目评价、人才引

进等 7 个方面给予了保障措施。  

 

表 4：智能交通受到政策持续扶持 

时间  政策  作用  

2003 年 12 月 公安部发布《公安交通指挥系统建设技术规范》 
首次就公安交通指挥系统的分类、功能、资源配置、技术性能要求等

进行明确释义并制定相关标准 

2005 年 12 月 
国家发改委颁布的《产业结构调整指导目录（2005

年本）》 

“城市道路及智能交通体系建设”、“城市交通管制系统技术开发及设备

制造”、“城市建设管理信息化技术开发”属于国家鼓励发展的产业 

2006 年 2 月 
国务院在《国家中长期科学和技术发展规划纲要

（2006~2020 年） 

该纲要将“交通运输业”列为 11个重点领域之一，并将“智能交通管理

系统”确定为优先主题 

2008 年 4 月 
科技部、财政部、国家税务总局联合颁布的《高新技

术企业认定管理办法》 
将“智能交通技术”列为国家重点支持的高新技术领域 

2009 年 4 月 
国务院在正式出台的《电子信息产业调整和振兴规

划》 

明确提出要将新型电子信息产品和相关服务培育成为消费热点，以信

息技术应用有效带动传统产业改造，促进信息化与工业化进一步融合 

2010 年 5 月 公安部发布《公安交通指挥系统建设技术规范》 对公安交通指挥系统的基本功能及资源配置标准进行修订。 

2011 年 4 月 交通部发布《交通运输信息化“十二五”规划》 明确提出要通过信息化手段提升交通运输管理能力和服务水平。 

资料来源：公开资料，民生证券研究所 

 

 

 



 
智能交通行业深度研究 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                             证券研究报告           11 

3. 城市智能交通市场需求持续增长，上半年呈现投资加速趋势 

城市智能交通未来的市场需求持续增长。在未来三年中，全国城市交通智能化的水平将

有显著提高。随着国家扩大内需的投入，行业的发展将迎来前所未有的机遇。预计我国智能交

通投资 2015 年的市场规模将达到 250 亿元，2010-2015 年的复合增长率将超过 15%。  

图 8：城市智能交通 2010-2015 年的复合增长率将超过 15% 
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资料来源：计世资讯，民生证券研究所 

 

2011 年上半年城市智能交通呈现投资加速趋势。根据交通部上半年固定资产投资完成情

况，全国总计同比增长 15.5%。根据 Tranbbs 发布的城市智能交通市场投资报告，今年 1-3 月

千万级项目共有 30 项，合计市场规模 11 亿，前两季度较大项目金额达到 18 亿左右，市场规

模已经达到去年全年（2010 年较大项目订单规模为 22 亿）的 80%以上。3 月至今，主要公司

（包括银江股份、迪威视讯、宝信软件、皖通科技、海康威视、大华股份等上市公司）中标智

能交通项目金额达到 7.5 亿元。考虑到前两季度并不是全年投资集中期，已经完成去年全年投

资的 80%，反映出今年智能交通投资力度加大，市场需求旺盛。  

表 5：2010-2011 年各地拟上马智能交通项目统计一览 

地区  时间  金额  项目  具体建设内容 

宁波 近 7 年 5 亿 
七大交通管理应用系统和五大交通管

理智能系统 
 

昆明 “115” 552.9 亿（115） 智能交通系统  

北京 “125” 14 亿 智能交通系统  

无锡 “125” 500 亿 交通基础设施建设投资 

重点建设 3 条高速公路、10 条干线公路、1条干线

航道、2 个长江码头、7个内河港口作业区、3 条铁

路、苏南国际机场(扩建)和 3 个通用机场等 

福建 “125” 2350 亿 高速公路  

湖南株洲 “125” 1000 亿 综合运输体系  

长春 “125” 100.9 亿 坚强智能电网  
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海南 2010 年 1.2 亿 水毁抢修资金 
抢修全省因连续强降雨造成的水毁公路,全面恢复路

况水平 

郑州 2010 年 8000 万 智能交通系统 增加道路交通管理设施 

成都 2010 年 40 亿 “中铁轨道交通高科技产业园” 年底开工 

广东省 2010 年 1.26 万亿 
“新十项工程”中的交通、能源等基础设

施建设项目的计划额 

将建设耗资 1185亿元的综合交通运输工程共 71个，

形成以广州、深圳、珠海为中心的铁路干线网、高速

公路网、高等级航道网和港口、机场集疏运系统和综

合交通枢纽的格局。 

吉林省 2010 年 260 亿 交通运输基础设施建设计划投资 其中公路投入 258.2 亿 

四川广安

（邻水县） 
2011 年 700 万 智能交通 

在城区 15个路口安装交通信号灯、交通标志 742套、

闯红灯”电子警察自动抓拍系统 24 个节点、交通治安

卡口 2处、“天网工程”天眼 100余个、添置城区雷达

测速车 1 台、流动监控车 1 台；6 个秩序中队各配备

1 台测速设备 

福州 2011 年 3000 万 智能交通控制中心  

北京 2011 年 8 亿 首都城市应急管理物联网示范工程 
逐步建成以图像智能分析及视频监控系统为核心的

全市应急管理物联网平台 

温州 2011 年 5580 万 智能交通系统 
包括建设 30 套区域智能交通信号控制点、20 个路口

共 32 个交通诱导发布点、30个路际卡口 

西安 2011 年 20 亿 实时视频监控网建设  

秦皇岛 2011 年 3900 万 智能交通系统 升级、新建 56 处城市交管智能卡口 

遵义 2011 年 1.2 亿 智能交通管理系统  

番禹 2011 年 3300 万 大学城智能化控制系统 视频监控系统 

石家庄 2011 年 200 万 物联网产业专项资金 
重点支持产业示范工程、关键技术攻关项目和公共服

务平台项目建设 

南京 2011 年 650 亿 “6956”工程 

以六大交通设施建设为先导，九大功能板块建设为支

撑，全面推动五项城乡建设和六项城市管理，不断提

升城市承载力和辐射力 

绍兴 2011 年 80 亿 交通基础设施建设  

辽宁省 2011 年 412 亿 交通基础设施建设计划 

高速公路建设养护计划投资 138亿元，普通公路建

设计划投资 60亿元，港口建设计划投资 208 亿元，

运输站场建设计划投资 6 亿元 

邯郸 2011 年 3000 万 智能化指挥平台  

苏州 2011 年 115.92 亿元 全市交通建设计划  

深圳 2011 年 700 亿 深圳轨道三期工程投资 今年 9 月启动 

沈阳 2011 年 1 亿 智能交通系统 建立交通流量信息采集系统、强化交通诱导系统 

资料来源：公开资料，民生证券研究所 

 

表 6：今年上半年智能交通订单主要中标公司一览 

中标时间  中标公司  
中标金额  

中标项目  
（万元）  

3.14-3.27 

深圳市迪威视讯股份有限公司 3758  商丘市公安局道路监控综合管理系统建设工程 

中国移动广东分公司 3150  汕头市公安局智能交通系统第一期项目 

上海宝信软件股份有限公司 2789  中山市智能交通管理系统二期工程一阶段项目 

3.28-4.10 
北京韦加航通科技有限公司 1379  北京 2010 年移动违法监测系统建设项目 

泰尔文特控制系统（中国） 1000  南宁市城市智能交通系统完善二期工程设备采购 

http://www.tranbbs.com/www/brainpower_traffic.shtml
http://www.tranbbs.com/www/brainpower_traffic.shtml
http://www.tranbbs.com/www/brainpower_traffic.shtml


 
智能交通行业深度研究 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                             证券研究报告           13 

北京中联通达科技发展有限公司 946  山东国省道超速抓拍系统 

4.11-4.24 

金鹏电子信息机器有限公司 9600  张家口市平安城市综合监控系统建设项目 

安徽皖通科技股份有限公司 4866  合肥滨湖新区智能化交通安全管理设施一期工程 

杭州海康威视数字技术股份有限公司 2922  武进区道路监控网„3.20‟一期工程BT 项目 

4.25-5.8 

上海金陵电子网络股份有限公司 1067  上海奉贤区卡口信息识别系统（奉贤区车牌自动识别系统）项目 

中国联通佛山市分公司/广东丽普盾高新科

技有限公司 
1030  广东 2011 年禅城智能显示电子公交站牌 

惠州市保源电子科技有限公司 985  惠州大亚湾经济技术开发区公安局道路交通指挥系统采购项目 

5.9-5.22 

银江股份有限公司 1174  石嘴山市公安局交警支队道路电子警察设备及安装项目 

长春鸿达信息科技股份有限公司 1042  
吉林省公安厅交通管理局交通管理信息系统省级集中建设二期

项目 

沈阳浪潮系统集成工程有限公司 890  辽宁省交通管理业务数据大集中建设项目 

5.23-6.5 

浙江大华技术股份有限公司 3500  徐州市 320 工程前端设备及市区交通控制中心建设标段一项目 

北京因孚朗德资讯有限公司 2588  北京智能路况信息系统二期政府采购项目 

南京菜斯信息技术股份有限公司 1249  秦皇岛市交警支队智能交通卡口系统项目 

6.6-6.19 

青岛海信网络科技股份有限公司 7719  佛山市禅城区智能交通管理系统项目 

银江股份有限公司 4606  青州市智能交通及平安城市系统建设工程项目 

昆明南天网络系统工程有限公司 1255  
云南公安交通管理管控项目综合平台建设项目

（ZD20110017/1）项目 

6.20-7.3 

江苏大为科技股份有限公司 5528  
无锡市金城东路道路工程金城东路、太湖大道交通监控工程施工

项目 

华为技术有限公司 2296  廊坊市交警支队智能交通管理系统项目 

江苏鸿信系统集成有限公司/中国电信无锡

分公司(联合体) 
1818  惠山区社会治安智能化监控系统暨“3•20”工程项目 

7.4-7.17 

东软集团股份有限公司 3130  
哈尔滨市哈西客运综合交通枢纽哈西公路长途客运站智能化系

统集成及公路交通设施工程 

上海电科智能系统股份有限公司 2798  长沙市智能交通行车诱导系统建设项目 

网进科技（昆山）有限公司 2252  昆山市道路监控信息化系统建设 

总计   75337    

资料来源：Tranbbs，民生证券研究所 

 

四、市场加速两级分化，大型公司战略地位凸显 

国内智能交通系统项目的建设先于行业统一标准的推出，缺乏技术标准导致成本上升。

在缺乏标准的条件下，许多地区的智能交通系统自成体系，缺乏应有的衔接和配合，标准互不

统一。即便在城市内部，道路上的传感器标准也非常混乱，因为传感器设备生产企业缺乏统一

的接口标准。标准和规范的混乱妨碍了交通数据的获取，从而无法进行交通流的分析和预测。

在高速公路收费系统方面，各省或地区内建设的网络一卡通或不停车收费系统，也没有统一指

导和标准，为将来的全国联网造成了困难。 

近年来千万级以上的项目比重在逐年增加。Tranbbs 发布了《2011 年第一季度城市智能交

通市场投资报告》，报告显示 2011 年 Q1 季度千万级项目共有 30 项，合计市场规模 11 亿，

http://www.tranbbs.com/www/traffic_island.shtml
http://www.tranbbs.com/www/Scheduling.shtml
http://www.tranbbs.com/www/Scheduling.shtml
http://www.tranbbs.com/www/Police.shtml
http://www.tranbbs.com/
http://www.tranbbs.com/www/brainpower_traffic.shtml
http://www.tranbbs.com/www/brainpower_traffic.shtml
http://www.tranbbs.com/www/brainpower_traffic.shtml
http://www.tranbbs.com/www/brainpower_traffic.shtml
http://www.tranbbs.com/
http://www.tranbbs.com/
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约占 Q1 季度总市场规模的 50%。2010 年，千万级项目共有 85 项（包），合计金额约 22 亿，

1 千万的项目不再是大项目。城市智能交通单个项目投资额一改往年普遍偏小、综合性采购多

的特点，千万级项目数量和金额均显著增多。  

图 9：近年来千万级以上的项目比重在逐年增加 
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资料来源：Tranbbs，民生证券研究所 

城市智能交通市场格局逐步发生变化，两级分化现象明显。由于单个项目的金额在增加，

千万级项目的占比明显上升，因此市场中规模较大的公司将获得更多的机会。此外项目完成后

后续服务至关重要，大公司提供服务和整体解决方案的竞争力更强，因此未来很多大公司都将

处于快速上升期，并有希望成为标准的制定者。此外，由于中西部二三线城市的智能交通项目

正在迅速发展，各地发展步伐不一致，且投资主体较为分散，因此投资规模大小不一，很多市

场能力强的小公司也将有较好的生存空间。 

图 10：中西部二三线城市的智能交通项目正在迅速发展  
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资料来源：交通部，民生证券研究所 
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智能交通的提供商将呈现出较为明显的两级分化的趋势，凸显了银江股份、易华录等大

型公司的战略地位。虽然两者各自具有竞争力的子系统有所不同，但两个公司都显示出：（1）

增强对指挥平台系统的推广力度；（2）由智能交通工程商向城市交通运营服务商转型的倾向。 

表 7：银江股份与易华录主要产品及战略对比 

对比 银江股份  易华录  

子系统 

交通信号控制系统、交通监视系统、交通

违法监测系统、交通诱导系统工程、电子

警察监测系统、快速公交系统 

交通电视监视系统、交通流信息采集系统、交

通事件检测系统、交通违法行为监测系统、警

用车辆定位系统、交通设施管理系统、公路车

辆智能监测记录系统、交通信号控制系统、交

通信息发布系统、机动车缉查布控系统 

平台系统 银江城市智能交通集成管控指挥系统 集成指挥平台系统（ATMS） 

主要客户 各城市公安局交警支队、市公安局 
省公安厅交警支队、市公安局、省公安厅高速

公路交警支队 

市场份额 

截止全国 64 个城市大规模应用，包括：

（1）杭州、南昌、广州、石家庄、昆明、

上海、合肥等 14 个直辖市及省会城市；

（2）宁波、无锡、东莞、枣庄、五家渠

等 25 个地级城市；（3）晋江、根河、

临湘、太仓、海宁等 25个县级城市。 

在全国 121 个城市大规模应用，其中包括：（1）

14 个直辖市及省会城市：北京、济南、长春、

海口、西安、长沙、西宁、郑州、石家庄、合

肥、银川、南宁、太原、乌鲁木齐；（2）50

个地级城市：烟台、东莞、温州、开封、佛山、

泉州、徐州、包头、三亚、扬州、日照等；（3）

57 个县级城市：寿光、海城、顺德、文昌、吴

江、北川、南和、慈溪、公主岭、安丘、南海

等。 

发展战略 

（1）加大省外扩张力度 

（2）进入城市智能交通设计规划设计领

域 

（1）以集成指挥平台系统切入，逐渐进入外

场系统 

（2）从软件商到软硬件一体商、总包商 

资料来源：公司公告，民生证券研究所 

 

图 11：银江智能交通业务规模较大，增长较快  图 12：银江毛利率略高于易华录 

 

 

 

资料来源：IT168、民生证券研究所 
 

资料来源：IT168、民生证券研究所 
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五、投资策略  

综上，我们推荐的公司包括：银江股份、易华录和天泽信息。同时建议关注：启明信息、

四维图新、大华股份、海康威视、皖通科技、交技发展、宝信软件、超图软件、怡亚通、亿阳

信通等。 

1、银江股份——订单提升业绩，全国战略性营销政策已显成效 

银江股份自 6 月 14 日起连续发布 4 个重大工程中标公告：（1）青州市智能交通及平安

城市系统建设工程，4606 万。（2）宁波市贸易局肉类蔬菜流通追溯系统建设项目，3200.48

万。（3）承包漳州乌石旅游开发有限公司的“乌石大道”项目，金额为 5600 万。（4）中标

东方航空昆明新机场基地信息系统及智能化系统施工项目，金额为 9092 万元。  

智能交通订单充沛，预计全年较快增长。公司 2010 年全年智能交通新签订单为 2.9 亿。6

月以来 4 个新签合同，折算成智能交通项目约为 1 亿左右（青州项目全部为智能交通项目，漳

州项目中约有 50%为智能交通项目，昆明新机场项目约有 1/3 计入智能交通），基本与去年上

半年持平。由于上半年一般是投资淡季，我们预计下半年智能新签订单仍将有较大增长。全部

订单增长在 50%左右。 

全国战略性营销政策已显成效。去年智能交通新签订单中 25%为省内订单，由于浙江省

内智能交通项目已经开展得较为充分，而且浙江省招投标规则有所改变，导致投标结果具有较

大不确定性，因此公司今年着力将营销力度向省外倾斜。从公司所获订单来看，省外拓展和全

国战略性影响已显成效。除了在重点的华东区域继续拓展外，公司还将在华南、华中、西南

等政府投资力度大且有新的区域建设规划的地区进行重点突破。 

市场格局逐渐发生变化，公司有望成为第一梯队的领跑者。近年来千万级以上的项目比

重在逐年增加，2010 年千万级项目合计金额约 22 亿，今年一季度占全部项目的比重超过了

50%。公司作为行业内第一梯队的公司，拥有承接大型项目的技术实力和资金实力，同时拥有

完整的解决方案及良好的后续服务能力。在行业格局出现两级分化的趋势下，有望成为第一梯

队的领跑者，掌握制定行业标准的主动权。 

公司的资金实力构筑较高的进入壁垒，具备良好的项目回款机制。智能交通系统集成商

需要垫付项目资金，虽然对公司的现金流构成了一定压力，但是也构筑了较高的行业进入壁垒，

不具备资金实力的公司很难进入。公司采取三段回款的方式——第一阶段中标预付款

20%-30%；第二阶段主要设备到场验收通过累计回款 50%-60%，第三阶段终验之前只要垫资

10%左右。此外公司还通过向设备商压货延长账期、采取工程分包、项目抵押贷款等渠道缓解

资金压力，并回避 BT 项目，以此保证公司良好的回款机制。 

股权激励进展顺利，增资入股两家公司，提高技术及渠道实力。公司于 5 月份推出股权

激励草案，目前正在证监会接受审查，进展顺利。公司入股浙江广海立信，主要原因在于：（1）

广海立信在浙江的非现场执法领域（电子警察，主要有智能卡口、电子警察、OD 记录系统、

监控前端摄像设备、视频 DVR设备、交通信号控制机该领域全系列专利技术和产品生产线）

具有多年项目经验，公司意欲借助广海立信进入非现场执法领域，在智能交通领域实现业务全
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覆盖。（2）广海立信在渠道方面也有一定优势。目前智能交通项目由运营商总包再进行分包

的方式越来越多，公司可借助广海立信在运营商方面的渠道优势来拓展省内业务。公司对上海

济祥进行增资扩股，主要意图在于借上海济祥进入城市智能交通规划领域。上海济祥在交通控

制系统领域的研发实力较强，拥有一套完整的交通信号控制理论、模型和算法，背靠同济大学

在城市规划方面形成较强实力。  

重申“强烈推荐”评级。根据被收购公司的业绩承诺，我们预计公司 2011、2012 年每股

收益分别为 0.40 元/0.62 元，对应 2011、2012 年 PE分别为 37.3x/24.0x。   

图 13：收入构成（2010）  图 14：收入增速及毛利率  
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公司收入和毛利率
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资料来源：wind、民生证券研究所 
 

资料来源：wind、民生证券研究所 

 

2、易华录——集成平台是核心竞争力，业务遍及全国 

公司主要为城市智能交通管理系统提供全面的解决方案。其产品主要是在集成指挥平台

系统（ATMS）上，提供五大体系——交通态势监控、交通稽查防控（主要是交通管理，比如

交通事故逃逸、套牌等）、交通信号控制（优化红绿灯、滤波带，分配交通流量）、交通业务

管理和交通信息服务；十大子系统——交通电视监视系统、交通流信息采集系统、交通事件检

测系统、交通违法行为监测系统、警用车辆定位系统、交通设施管理系统、公路车辆智能监测

记录系统、交通信号控制系统、交通信息发布系统、机动车缉查布控系统。 

图 15：以集成指挥平台为基础，公司提供完整智能交通管理系统架构  
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资料来源：公司资料、民生证券研究所 

目前盈利模式主要是工程模式，集成平台是核心竞争力。目前公司的盈利模式是通过招

投标方式获得的智能交通系统工程承包项目为载体，集成项目所需自主研发或外购的软硬件产

品，通过设计、现场勘察、设备采购、实施、安装调试、开通、用户培训和竣工验收等业务流

程的实施，为业主提供智能交通系统整体解决方案标获得工程。在此过程中，公司的软件平台

（技术）和专业服务能力（服务）将为公司获得工程提供核心竞争力。目前公司 89%的收入，

97%的利润都来自智能交通管理工程收入。2011 年上半年公司营业收入增长 35.41%，成本增

长 32.85%，受益于毛利率提升及费用增速较缓，营业利润增长 76.08%；由于营业外收入的增

加，净利润增长 123.31%。  

 

图 16：收入构成（2010）  图 17：收入增速及毛利率  
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资料来源：wind、民生证券研究所 
 

资料来源：wind、民生证券研究所 

业务遍及全国，地域分布比较均衡。公司业务遍及国内 26 个省、自治区、直辖市（市、

区、县）（港澳台除外），目前公司智能交通管理系统产品已在全国 121 个城市大规模应用，

其中包括： 14 个直辖市及省会城市，50 个地级城市和 57 个县级城市。  

受益于智能交通行业投资加速，上半年公司工程收入增长 46.99%。分项目看，由于行业

投资增速加快，公司在智能交通系统工程收入实现 1.28 亿元收入，同比增长 46.99%，占全部

收入的 97.29%。软件服务收入由于基数较低，增长较快。 

上半年订单较好，预计全年新签订单在 5 亿左右。从存货余额可见，公司上半年工程项

目订单增加较多。截至 2011年 6月底，存货余额较之 2010年年底增加 9843.7万元，增长 41.65%。

在去年新签订单 2.3 亿的基础上，预计公司今年新增订单在 4-5 亿。公司上半年在东北、山东、

四川、新疆、广东、安徽等市场持续稳定地发展主营业务，并保持了良好的增长势头。并在此

基础上新开辟了湖北武汉、江西赣州、河北乐亭、邢台、四川乐山等新的市场。 

获取订单能力较强，海外市场拓展值得期待。公司未来看点在于：（1）在行业投资增速

加快背景下，借助于智能交通软件平台以及与交警系统的长期合作关系，有望获取更多城市智
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能交通投资订单；（2）向硬件产品的延伸提升毛利率，并有利于海外市场的拓展。公司拟在

今年年底实现信号灯、非现场执法的后处理设备、高清摄像机等 8-10 项硬件产品的生产；并

借此将智能交通软硬件一体化解决方案推向海外市场。预计公司海外项目将顺利拓展。（3）

公司成立了数字城市事业部、轨道事业部、交通事业部，拟向城市智能交通相关业务进行拓展。 

给予“谨慎推荐”评级。预计公司 2011-2013 年三年营业收入 CAGR 为 50%，净利润 CAGR

为 51%。每股收益分别为 0.96/1.4 元，目前价格对应 PE为 35.1x/24.1x。  

 

3、天泽信息——拥有成熟的车联网运营模式 

公司从事车辆远程管理信息服务以及配套软硬件销售。公司业务主要集中在工程机械车辆

和公路运输车辆远程管理信息服务，另外还涉及行政执法车辆领域。公司在挖掘机车辆远程管

理信息服务细分市场达到 50%，名列前茅。  

给予“谨慎推荐”评级。公司是国内最早进入工程机械车辆远程管理信息服务前装市场

的公司，并以“服务”为核心，通过天泽星网车辆远程管理信息服务平台提供车辆远程管理信

息服务。截至去年年底，运营服务和硬件销售收入分别占收入总额为 26.73%、30.75%，软件

收入占总体收入的 42.42%。由于服务的粘性较大，随着存量在网车辆基数的增长以及后续入

网车辆的增加，公司运营服务收入将保持稳定增长。我们预计 2011-2012 年每股收益分别为

0.88/1.25 元，目前价格对应 PE为 33.2x/23.4x。  

 

图 18：收入构成（2010）  图 19：收入增速及毛利率  
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资料来源：wind、民生证券研究所 
 

资料来源：wind、民生证券研究所 
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表 8：重点公司盈利预测表 

证券代码 证券简称 股价 2011EPS 2012EPS 2011PE 2012PE 

300020.SZ 银江股份 14.91 0.40  0.62  37.3  24.0  

300212.SZ 易华录 33.69 0.96  1.40  35.1  24.1  

300209.SZ 天泽信息 29.20 0.88  1.25  33.2  23.4  

002232.SZ 启明信息 10.99 0.43  0.59  25.6  18.6  

002405.SZ 四维图新 29.81 0.72  1.05  41.4  28.4  

002236.SZ 大华股份 46.50 2.80  4.30  16.6  10.8  

002415.SZ 海康威视 44.17 1.43  1.90  30.9  23.2  

002331.SZ 皖通科技 14.51 0.70  1.00  20.7  14.5  

002401.SZ 交技发展 38.16 0.80  1.21  47.7  31.5  

600845.SH 宝信软件 16.39 0.89  1.13  18.4  14.5  

300036.SZ 超图软件 19.20 0.86  1.15  22.3  16.7  

002183.SZ 怡亚通 6.89 0.37  0.48  18.6  14.4  

600289.SH 亿阳信通 8.34  0.18  0.20  46.3  41.7  

资料来源：wind，民生证券研究所 
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