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今日公告：苏宁电器 2011 年中期业绩预增；广百股份 2011 年中期业绩预增；吉

峰农机使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金；通程集团拟发行三年期中期票

据；南宁百货第二大股东减持公司股份 0.555%；步步高通过了申请使用综合授信

额度人民币 3 亿元、人民币 8 千万元的决议；轻纺城正筹划涉及重大资产重组事

项继续停牌。 

 苏宁电器：上半年实现营业总收入 442.31 亿元，上年同期 360.55 亿元，同

比增长 22.68%，其中易购业务实现收入 25.69 亿元（含税）。归属于上市公

司股东的净利润 24.74 亿元，上年同期 19.73 亿元，同比增长 25.35%。收入

和利润增速符合预期，易购销售虽增长迅猛，但仍然略低于预期。我们依然

看好苏宁电器下半年的股价表现。庞大的采购规模及强大的物流配送体系是

苏宁的核心竞争力。目前动态 PE17 倍不到，已经反映了网购影响的负面预期，

下半年赚 EPS 及易购数据表现良好带来估值修复与提升的钱。 

 广百股份：上半年实现营业总收入 33.96 亿元，上年同期 27.34 亿元，同比

增长 24.21%；归属于上市公司股东的净利润 1.11 亿元，上年同期 0.926 亿

元，同比增长 19.51%。二季度增长略有提速，公司近两年扩张较快，但门店

总体店龄梯队一般，建议谨慎对待。 

 吉峰农机：拟使用 3,000 万元闲置募集资金用于暂时补充流动资金，使用期

限不超过自董事会批准之日起 6 个月。农机补贴结算周期给公司经营现金流

带来较大压力，上市使公司融资渠道更多，先发优势明显。公司发展空间巨

大，建议积极关注。 

 通程控股:控股股东长沙通程实业集团有限公司因业务拓展的需要，拟发行三

年期中期票据，为此通程集团将持有的公司部分股权质押给中债信用增进投

资股份有限公司。质押数量为 81,000,000 股，占公司总股本的 17.88%，全

部为无限售条件的股份。质押期限为 3 年。 

 南宁百货：第二大股东利时集团减持公司股份 0.555%，减持价格为 9.73 元/
股。减持目的为自身资金需要而进行减持。未来利时集团仍将根据自身投资

策略和资金需要继续减持其持有的南宁百货股票。 

 步步高：通过了申请使用综合授信额度人民币 3 亿元、人民币 8 千万元的决

议，授信期限均为一年。 

 轻纺城：因公司第一大股东绍兴县中国轻纺城市场开发经营有限公司正在筹

划涉及公司重大资产重组事项，公司股票继续停牌。停牌从 7 月 4 日起至今。
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一、公司公告 

苏宁电器 

发布 2011 年中期业绩预增公告： 

营业总收入 442.31 亿元，上年同期 360.55 亿元，同比增长 22.68%，其中易购业务实

现收入 25.69 亿元（含税）。归属于上市公司股东的净利润 24.74 亿元，上年同期 19.73
亿元，同比增长 25.35%。 

门店扩展方面，上半年家电市场保持平稳增长，公司按既定规划推进连锁发展，在全国

新进入地级以上城市 10 个，新开连锁店 152 家，置换/关闭连锁店 12 家，净增连锁店

140 家；国际市场上进一步连锁拓展，在香港地区新开连锁店 5 家，并协助 LAOX 在

日本北海道新开连锁店 1 家。公司目前已在全国大陆地区 243 个地级以上城市拥有连

锁店 1451 家，在香港地区拥有连锁店 28 家，在日本市场拥有连锁店 9 家，共计拥有

连锁店 1488 家。 

物流方面，进一步到目前为止，物流基地投入运营 5 家，进入施工阶段 12 家，签约储

备 10 家，基本落实选址 10 家。 

点评： 

收入和利润增速符合预期，易购销售虽增长迅猛，但仍然略低于预期。我们依然看好苏

宁电器下半年的股价表现。庞大的采购规模及强大的物流配送体系是苏宁的核心竞争

力。目前动态 PE17 倍不到，已经反映了网购影响的负面预期，下半年赚 EPS 及易购

数据表现良好带来估值修复与提升的钱。 

 

广百股份 

发布 2011 年中期业绩预增公告： 

营业总收入 33.96 亿元，上年同期 27.34 亿元，同比增长 24.21%； 

归属于上市公司股东的净利润 1.11 亿元，上年同期 0.926 亿元，同比增长 19.51%。 

公司 2011 年 1-6 月份净利润增长的主要原因为：门店内生增长较快，同时市场拓展力

度加大，新开门店不断增加。 

点评 

二季度增长略有提速，公司近两年扩张较快，但门店总体店龄梯队一般，建议谨慎对待。 

 

吉峰农机：使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金 

公司 7 月 28 日公告，为提高募集资金使用效率、降低财务费用，拟使用 3,000 万元闲

置募集资金用于暂时补充流动资金，使用期限不超过自董事会批准之日起 6 个月，到
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期将归还至公司募集资金专户。公司该项目闲置的 3,000 万元闲置募集资金暂时补充

流动资金，既可提高募集资金使用效率，亦可减低财务费用，按照现行同期贷款年利率

6.56%计算，预计可节约财务费用约 98 万元。 

截至 2011 年 7 月 27 日，公司投资项目募集资金剩余 4966.16 万元，超募资金剩余

1756.40 万元，总共剩余募集资金 6722.56 万元。 

点评 

农机补贴结算周期给公司经营现金流带来较大压力，上市使公司融资渠道更多，先发优

势明显。公司发展空间巨大，建议积极关注。 

 

通程控股:控股股东所持公司股权质押 

2011 年 7 月 28 日通程控股接到控股股东长沙通程实业集团有限公司通知，因业务拓展

的需要，通程集团拟发行三年期中期票据，为此通程集团将持有的公司部分股权质押给

中债信用增进投资股份有限公司，并办理了相关的质押手续。通程集团现持有公司股份

204,355,237 股，占公司总股本的 45.11%，本次质押数量为 81,000,000 股，占公司总

股本的 17.88%，全部为无限售条件的股份。本次质押期限为 3 年。 

 

南宁百货：第二大股东减持公司股份 0.555% 

第二大股东利时集团于 2011 年 7 月 28 日再次通过大宗交易减持南宁百货股份

1,445,000 股，占南宁百货总股本的 0.555%，减持价格为 9.73 元/股。本次减持前，

利时集团持有南宁百货股份 13,046,525 股，占公司总股本的 5.01%；本次减持后，利

时集团持有南宁百货股份 11,601,525 股，占公司总股本的 4.455%，其中流通受限股

份 10,200,000 股（已于 2011 年 2 月 24 日质押给兴业银行宁波分行），流通股份

1,401,525 股。 

利时集团自本次减持有关事宜公告之日起前 6 个月内累计减持南宁百货 13,019,922 
股股份，减持价格为【9.40】—【9.98】元/股，占南宁百货总股本的 4.999%。利时集

团披露减持目的为自身资金需要而进行减持。未来利时集团仍将根据自身投资策略和资

金需要继续减持其持有的南宁百货股票。 

 

步步高：通过了申请使用综合授信额度人民币 3 亿元、人民币 8

千万元的决议 

公司于 2011 年 7 月 29 日召开第三届董事会第五次会议，分别通过了将向中国民生银

行股份有限公司长沙分行、上海浦东发展银行股份有限公司长沙分行，分别申请使用综

合授信额度为人民币 3 亿元、人民币 8 千万元的决议，授信期限均为一年。 
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轻纺城：第一大股东正在筹划涉及重大资产重组事项继续停牌 

因公司第一大股东绍兴县中国轻纺城市场开发经营有限公司正在筹划涉及公司的重大

资产重组事项，公司股票继续停牌。停牌从 7 月 4 日起至今。 

 

二、公司新闻 

*ST 三联：复牌暴涨 国美承诺 5 年内资产重组 

【南方都市报】有消息人士透露，国美目前最现实的考虑是借壳三联回归 A 股，但在此

之前需先解决在港整体上市问题。停牌一年多后，*ST 三联昨日迎来摘帽并复牌。早盘

三联商社大涨逾 80％，盘中一度摸高 12.60 元。最后以 10.46 元收盘，涨 58.01％，居

两市之首。成交额 7.4 亿元，成交量 65.6 万手，创历史天量。业内普遍猜测，复牌后，

国美很可能借壳*ST，将国美现有的未上市门店资产注入三联商社；或是将黄光裕家族

旗下的资产，如鹏润地产和黄光裕胞妹黄秀虹执掌的国美体育等非家用电器资产借壳上

市。有消息称，今年 4 月，国美电器三联商社管理团队在美国召开会议，商讨三联商社

未来的发展战略，由于国美电器将山东作为未来五大重点拓展区域，因而三联商社的地

位非常重要。 

三联商社董秘沈睿昨日接受记者采访时仍谨慎表示，目前公司暂无明确的重组方案。三

联商社首要任务仍是加大经营力度，提升盈利能力，下半年计划新张两家门店。为了扭

转亏损、避免退市，公司加大了经营力度，提升盈利能力，去年新开门店 1 家，今年计

划新开 4 家门店。目前已有两家门店新开业，下半年还将签约或新开两家门店。 

7 月 15 日，三联商社发布 2011 年上半年业绩快报：今年上半年实现净利润 1287.51
万元，较去年同期增长 121.29％。年度综合毛利率水平均保持在 14％左右，门店数量

也由 2009 年年底的 4 家增加到 7 家，最终敲开了恢复上市的大门。 

由于与大股东国美电器同在山东省从事家电类产品零售，*ST 三联与国美电器构成同业

竞争关系，国美电器 6 月 28 日承诺，将在三联商社恢复上市之日起 5 年之内，选择合

适的时机，彻底解决与三联商社之间的同业竞争问题。国美公告称，重组方式主要有三

种，一是承诺人(或其关联方)与三联商社进行吸收合并；三联商社通过与承诺人(或其关

联方)或其他第三方进行资产置换等方式将原有业务剥离，建立新的主营业务；或证监

会认可的其他方式。在 2008 年上半年通过两次竞拍成为三联商社实际控制人后，当时

国美电器曾抛出将回归 A 股的借壳资源锁定为三联商社的想法，但由于黄光裕案件而不

得不推迟。 

事实上，除了资产重组问题，三联商社包括商标纠纷在内的一系列遗留官司依然困扰着

其日常经营。*ST 三联表示，今年会继续推动与三联集团及所属公司的债权债务往来的

确认工作，一方面通过诉讼途径就因三联集团及所属公司的关联诉讼对公司造成的损失

主张权利；另一方面对经营性往来债权债务，继续与对方通过对账或以谈判等方式力求

尽快得到确认和解决。 
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三、行业动态 

【超市】大润发、欧尚合并：上市首日大涨 半日涨 41％ 

【证券时报】7 月 27 日在港交所挂牌上市的高鑫零售早盘大幅走高。该股半日报 10.16
港元，较其招股价 7.2 港元上涨 41.11％。高鑫零售开盘报 9 港元，较其招股价上涨 25
％。 

【超市】卜蜂莲花：物流计划 5 年打造全国性公司 

【上海商报】作为正大集团的全资子公司，莲源物流计划在 5 年内分别在山东、江苏无

锡、成都、重庆、汕头等地建立拥有国际一流设备的自动化配送中心，从而发展为一家

全国性的第三方物流公司。 

日前，“让海南不蕉急——聚蕉公益大行动”在全国各地纷纷展开，上海卜蜂莲花联手

莲源物流以线上团购、线下超市提货的方式力争为海南蕉农救急。据悉，上海 3 万余位

市民 4 日(7 月 15 日-18 日)在其 20 家门店的采购量达 33464 把(每把约 6 斤多，7.7 元

/把)，共计约 105 吨，数量为联动的 8 座城市之首。 

负责香蕉配送的莲源物流成立于 2009 年。目前在上海、北京、广州、西安都拥有大型

配送中心，其中上海拥有近 5 万平方米的干货配送中心、5000 平方米的生鲜配送中心。

莲源物流下属所有运输车辆均配有 GPS(全球卫星定位)与 RFID(电子标签)，可实现商

品源可追溯化。莲源物流相关人士透露，公司计划于 5 年内成为全国性物流公司，并计

划在 7 年内上市。 

【专业店】国美：网上商城联合百度举行首届夏季购物节 

【 中 国 家 电 网 】 日 前 ， 国 美 网 上 商 城 联 合 百 度 举 行 的 首 届 夏 季 购 物 节

(gouwujie.baidu.com)一经推出就成为了各方关注的焦点，百度和国美的这次强强联手

也掀起了一次网络购物的狂潮。国美网上商城成为了本次百度夏季购物节 3C 及家电电

商唯一合作伙伴。 

据悉，此次百度购物节活动包涵服装、鞋类、生活类、3C 家电等近万种商品。根据百

度相关负责人透露，百度购物节所选取的合作伙伴都是在其行业中具有优势的企业，如

男装类的凡客，女装类的耀点 100 等。要成为百度的合作伙伴，必须是价格上最低、商

品质量最好、有知名度、能够让消费者信赖的商家。国美网上商城为本次百度夏季购物

囤积的各类畅销产品，主流机型特价产品达万款以上，覆盖范围涵盖大家电、手机、数

码、电脑、生活小家电等全品类商品，所有商品最低价销售。 

国美网上商城自今年 4 月份正式上线以来，凭借国美电器 25 年来积淀的品牌优势和超

低的价格优势，迅速占领了家电网购的市场。而立志做家电网购行业领头羊和家电网购

低价捍卫者的国美网上商城，依靠其上千亿的超大规模采购带来的价格优势的不断的冲

击商品价格的底线，不断的发起一波又一波的价格攻势，引发了一场席卷整个网购市场

的价格战争。国美网上商城和很多名牌大牌企业都签有合作协议，在保证低价的同时也

能保证商品的质量和售后服务，国美覆盖全国的实体店面所带来的物流配送系统，和国

美网上商城自建的快捷配送系统，能保证网购消费者在最短的时间内收到自己的商品。 
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【百货】广州：商场拼的是低端营销 利润越摊越薄 

【信息时报】进入七八月的暑期打折季，几乎每个周末，广州一些百货商场都有较大规

模的折扣促销活动，并且花样翻新，以往的返券、满减的玩法变成了换券、满当、满赠、

积分……百货商场同时促销的大戏不断上演。广州友谊举办 VIP 夏季尊享日，大部分商

品 5 折加 5 倍积分，新光百货会员专场全场五折以下，美东百货举办了 1 元换 2 元，

摩登百货夏季新品满 300 即减 168，王府井百货 15 周年庆满 300 送 200……除了折扣

促销，文化营销也好不热闹。在各种新玩法、促销力度和跨度均高于往年的拉动下，进

入 7 月广州各大百货公司客流都相当火爆。 

纵观北京、上海、武汉等城市的百货商场，今年夏季打折的现象却平静不少，尤其是国

家发改委联合中消协发出通知，在全国推进明码实价后，各地商场中常见的“折”、“送”、

“减”标志如今都已几乎绝迹，取而代之的是各品牌商品几乎是清一色标着出售价。即

便是购物天堂香港因通胀加剧，今年打折力度逊于往年，以往打折低至 7 折以下，而今

年一律 8 折以上。但在看看广州百货业，营销战仍在不断升温。 

广州百货商场千店一面、同质化严重可谓全国闻名。表面原因是广州是比较开放城市，

许多政府行政干预的手段由市场说了算；另一方面是各大百货为了冲刺年度业绩，几乎

都大规模举办低折促销，如果哪家不做就会失去市场份额。 

从深层次原因看，目前广州的百货均沿袭“联营模式”。由于品牌代理区域限制，目前

一些销售较好的品牌掌握在少数代理商手里，这就造成百货联营招商时，品牌重叠率很

高，百货同质化竞争严重，导致频频开打价格战，同时，百货对品牌供应商依存度过高，

失去了议价能力。 

由于价格战、营销战频频开打，导致近年来百货利润越摊越薄。日前，汇丰环球研究发

布调查报告显示，受通胀及人工成本增加，新店铺亏损，融资成本上升，令快速扩张公

司的利润率受压。广百股份去年全年净利润仅为 1.74 亿元，同比微增 5.04%。而欧美

流行的“买手”模式，即商场派买手到世界各地广泛搜罗新兴的高档设计师品牌，而并

非直接引进那些消费者已耳熟能详的名牌专卖店，但这种模式在中国尚未形成气候。有

调查资料显示，目前自有品牌商品占商场销售额的比重，在中国不足 1％。一些专家也

坦言，现在国内除了个别实力强劲的企业可以做到自营之外，不少公司尚未能有实力摆

脱联营的模式，要实现联营的模式还需要一段时间。因此可以预见，此起彼伏的打折潮

还会在相当长的一段时间里存在，并有愈演愈烈之势。 

台湾：6 月批发零售餐饮营业额创佳绩 

【台海网】据台湾媒体报道，毕业旺季来临，加上热天商机发威，台湾地区“经济部”

25 日公布，6 月批发零售餐饮营业额为 1 兆 2145 亿元，创下史上第二高。 

据报道，台湾地区“经济部统计长”黄吉实表示，6 月内需市场表现畅旺，批发零售餐

饮整体年增率为 5.25%。其中，批发业营业额达 8815 亿元，年增率 4.8%，金额创下

史上新高；零售业有 3019 亿元，年增率为 6.24%。 

黄吉实表示，批发、零售业表现畅旺的主因，都归功于汽机车及零配件业，6 月的景气

好、车厂推出不少折扣，毕业季也带来购车潮，加上日本大地震以来几乎断链的汽车业

缺料危机慢慢纾解，目前正加紧赶工，都使汽机车业不管批发、零售都旺到不行。他还

指出，零售业中的综合商品零售业也受到毕业季影响，百货业绩年增率为 7.78%；至于
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零售业中的资通讯家电设备零售业，成长率高达 10.45%，则是因为“天气太热”。 

 
  
四、涨跌幅表现 

百货类 

表 1：百货类各公司涨跌幅表现 

    绝对涨跌幅 相对百货指数涨跌幅 

证券简称  

最新收盘

价 

日涨跌

幅% 

周涨跌

幅% 

月涨跌

幅% 

3个月涨跌

幅% 

日涨跌

幅% 

周涨跌

幅% 

月涨跌

幅% 

3 个月涨

跌幅% 

百大集团 7.48  5.20  1.08 5.35 -6.27 6.21 4.23 0.20 -7.53
友谊 B股 1.99  1.27  -1.59 10.95 -2.07 2.28 1.57 5.80 -3.34
东百集团 9.89  1.12  -2.37 14.47 -5.00 2.13 0.78 9.32 -6.26
文峰股份 19.91  1.07  2.05 10.55 0.00 2.07 5.20 5.40 -1.27
上海九百 8.46  0.48  -5.58 -1.17 -6.00 1.48 -2.43 -6.32 -7.27
深国商 24.08  0.38  -8.09 2.86 21.74 1.38 -4.94 -2.29 20.47
渤海物流 9.29  0.32  -4.72 0.87 -11.69 1.33 -1.56 -4.28 -12.96
商业城 16.88  0.24  -9.68 -3.98 -14.40 1.24 -6.53 -9.13 -15.67
鄂武商 A 19.99  0.00  0.00 17.04 3.90 1.01 3.15 11.89 2.63
武汉中商 11.55  0.00  0.00 0.00 0.00 1.01 3.15 -5.15 -1.27
广州友谊 23.20  0.00  -1.99 12.39 -2.32 1.01 1.17 7.24 -3.58
华联股份 6.13  0.00  -4.96 0.32 -10.03 1.01 -1.81 -4.83 -11.30
中兴商业 10.44  -0.10  -6.12 2.45 -12.20 0.91 -2.96 -2.69 -13.47
南京中商 27.58  -0.18  -1.75 2.91 4.74 0.83 1.41 -2.23 3.47
新华百货 27.44  -0.22  -4.26 2.85 -1.39 0.79 -1.10 -2.30 -2.66
兰州民百 9.04  -0.22  -2.59 -1.42 -5.74 0.79 0.57 -6.57 -7.00
欧亚集团 28.71  -0.28  -1.98 4.38 -6.15 0.73 1.17 -0.77 -7.42
西安民生 7.03  -0.28  -4.87 -2.77 -11.36 0.72 -1.72 -7.91 -12.62
成商集团 12.45  -0.40  -3.34 1.97 -3.95 0.61 -0.18 -3.18 -5.22
昆百大 A 9.95  -0.50  -5.06 -5.24 -8.63 0.51 -1.90 -10.39 -9.90
重庆百货 45.34  -0.53  -3.14 4.91 -0.91 0.48 0.01 -0.24 -2.18
大连友谊 7.61  -0.65  -5.47 -5.82 -15.52 0.35 -2.31 -10.97 -16.79
新世界 9.56  -0.73  -6.27 -3.53 -14.26 0.28 -3.12 -8.68 -15.53
友好集团 13.78  -0.86  -1.50 12.40 9.07 0.14 1.65 7.25 7.81
银座股份 22.19  -0.94  2.73 8.56 0.54 0.07 5.89 3.41 -0.73
广百股份 15.68  -0.95  -4.45 0.32 -7.81 0.06 -1.29 -4.83 -9.08
长百集团 6.27  -0.95  -4.71 0.64 -7.25 0.06 -1.56 -4.51 -8.52
友阿股份 22.99  -0.99  -0.22 4.88 -3.33 0.02 2.94 -0.27 -4.59
汉商集团 8.67  -1.14  -7.27 -3.02 -9.12 -0.13 -4.12 -8.17 -10.39
杭州解百 7.80  -1.14  -5.34 5.12 -4.41 -0.13 -2.19 -0.03 -5.68
王府井 42.44  -1.28  -2.21 6.91 0.69 -0.27 0.94 1.76 -0.58
深国商 B 15.68  -1.32  4.32 34.25 74.61 -0.31 7.48 29.10 73.34
南京新百 11.23  -1.49  -1.06 6.75 3.44 -0.48 2.10 1.60 2.17
津劝业 6.26  -1.57  -11.21 -7.12 -19.12 -0.57 -8.05 -12.27 -20.39
首商股份 14.28  -1.72  -2.33 13.78 8.35 -0.71 0.83 8.64 7.08
开元投资 5.14  -1.72  -3.75 -1.91 -9.98 -0.71 -0.59 -7.06 -11.25
大商股份 41.69  -1.72  -3.02 9.05 -8.55 -0.71 0.13 3.90 -9.82
百联股份 15.97  -2.02  -4.20 7.33 -0.99 -1.02 -1.05 2.18 -2.26
ST 秋林 14.24  -2.06  1.86 4.78 13.92 -1.06 5.01 -0.37 12.65
南宁百货 9.83  -2.09  1.87 4.91 -11.60 -1.08 5.02 -0.24 -12.87



 行业研究
 

敬请阅读末页的重要说明  Page 8 
 

天虹商场 22.94  -2.63  -4.02 6.40 2.64 -1.62 -0.86 1.25 1.37
合肥百货 18.50  -2.79  -5.18 1.65 -5.08 -1.78 -2.02 -3.50 -6.35
百货指数 3017.68  -1.01  -3.15 5.15 1.27  

资料来源：招商证券研发中心; 注：指数为万德百货指数 

  

超市类 

表 2：超市类各公司涨跌幅表现 

    绝对涨跌幅 相对超市指数涨跌幅 

证券简称  

最新收盘

价 

日涨跌

幅% 

周涨跌

幅% 

月涨跌

幅% 

3个月涨跌

幅% 

日涨跌

幅% 

周涨跌

幅% 

月涨跌

幅% 

3 个月涨

跌幅% 

中百集团  12.20  0.00  0.00 0.00 0.00 0.66 2.96 -3.24 3.05
华联综超  9.14  -1.61  -2.45 4.10 -7.98 -0.96 0.51 0.86 -4.93
步步高  25.50  -0.39  -2.52 10.25 9.40 0.27 0.44 7.00 12.45
友谊股份  18.52  -0.05  -3.99 9.39 0.05 0.60 -1.03 6.15 3.10
人人乐  19.07  -0.42  -4.03 0.37 -3.35 0.24 -1.07 -2.88 -0.30
北京城乡  9.84  -1.11  -4.47 0.72 -3.93 -0.45 -1.51 -2.53 -0.88
三江购物  13.17  -2.59  -8.61 -7.25 -8.85 -1.93 -5.64 -10.50 -5.80
新华都  24.91  -2.50  -9.81 9.98 -3.56 -1.85 -6.85 6.73 -0.51
超市指数 5144.91  -0.66  -2.96 3.24 -3.05  

资料来源：招商证券研发中心; 注：指数为万德大卖场与超市指数 

 

专业店类 

表 3：专业店各公司涨跌幅表现 

    绝对涨跌幅 相对专营指数涨跌幅 

证券简称  

最新收盘

价 

日涨跌

幅% 

周涨跌

幅% 

月涨跌

幅% 

3个月涨跌

幅% 

日涨跌

幅% 

周涨跌

幅% 

月涨跌

幅% 

3 个月涨

跌幅% 

爱施德 33.30  3.13  2.02 19.44 -6.41 4.97 7.14 20.37 -1.98
庞大集团 29.88  -0.43  -1.45 2.08 -13.14 1.41 3.67 3.01 -8.71
申华控股 3.72  -1.06  -0.80 9.09 1.09 0.78 4.32 10.02 5.51
辉隆股份 22.05  -1.08  2.18 8.62 8.26 0.76 7.30 9.55 12.68
宏图高科 6.00  -1.15  -6.54 -4.31 -26.74 0.69 -1.42 -3.38 -22.31
大东方 9.26  -1.80  -5.22 -1.07 -9.68 0.04 -0.10 -0.14 -5.26
吉峰农机 12.43  -1.82  -6.75 9.13 -11.80 0.02 -1.63 10.06 -7.38
天音控股 8.56  -1.83  -7.86 -6.35 -16.08 0.01 -2.74 -5.42 -11.65
豫园商城 12.29  -2.07  0.57 13.48 0.95 -0.23 5.69 14.41 5.38
苏宁电器 12.42  -2.20  -6.26 -3.04 -2.15 -0.36 -1.15 -2.11 2.27
ST 三联 8.72  -3.43  31.72 31.72 34.15 -1.59 36.84 32.65 38.58
特力 A 10.22  -3.86  -10.82 -0.78 10.25 -2.02 -5.70 0.15 14.67
专营零售指数 4841.05  -1.84  -5.12 -0.93 -4.43   

资料来源：招商证券研发中心; 注：指数为万德专营零售指数 
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专业市场经营 

表 4：专业市场经营行业各公司涨跌幅表现 

    绝对涨跌幅 相对商贸指数涨跌幅 

证券简称  

最新收盘

价 

日涨跌

幅% 

周涨跌

幅% 

月涨跌

幅% 

3个月涨跌

幅% 

日涨跌

幅% 

周涨跌

幅% 

月涨跌

幅% 

3 个月涨

跌幅% 

深圳华强  8.01  0.00  -2.08 -1.96 -4.53 1.09 1.22 -3.95 -1.59
海印股份  19.30  0.00  -3.98 8.73 -3.48 1.09 -0.68 6.74 -0.54
轻纺城 8.10  0.00  0.00 0.87 -20.59 1.09 3.30 -1.12 -17.65
农产品 16.95  -0.82  0.30 6.20 -8.73 0.27 3.59 4.21 -5.79
小商品城 12.43  -0.88  -6.89 1.14 -9.30 0.21 -3.60 -0.86 -6.37
海宁皮城  25.26  -0.94  2.35 15.61 4.89 0.15 5.65 13.61 7.83
商业贸易指数 2474.62  -1.09  -3.30 2.00 -2.94   

资料来源：招商证券研发中心; 注：指数为证监会商业贸易指数 

 
 

综合类 

表 5：综合类各公司涨跌幅表现 

    绝对涨跌幅 相对商贸指数涨跌幅 

证券简称  

最新收盘

价 

日涨跌

幅% 

周涨跌

幅% 

月涨跌

幅% 

3个月涨跌

幅% 

日涨跌

幅% 

周涨跌

幅% 

月涨跌

幅% 

3 个月涨

跌幅% 

物产中大  12.11  0.75  -2.26 2.88 -4.27 1.84 1.04 0.88 -1.33
浙江东方  8.92  0.45  -0.78 3.60 -6.01 1.54 2.52 1.61 -3.07
辽宁成大  17.35  0.29  -6.42 -6.06 -5.52 1.38 -3.12 -8.06 -2.58
时代万恒  12.19  -0.25  -6.01 -6.30 -3.86 0.84 -2.72 -8.30 -0.93
益民集团  5.96  -0.33  -4.94 -1.81 -12.08 0.75 -1.65 -3.81 -9.14
ST 筑信  6.84  -0.73  -2.98 -4.34 -7.82 0.36 0.32 -6.33 -4.88
香溢融通  10.03  -1.96  -1.47 3.19 -4.28 -0.87 1.82 1.19 -1.34
弘业股份  15.10  -2.01  -3.58 -7.02 -0.56 -0.92 -0.28 -9.01 2.38
京投银泰  7.70  -2.28  -6.89 -8.98 -7.67 -1.20 -3.60 -10.98 -4.74
民生投资  7.95  -2.57  -1.12 10.42 -1.00 -1.49 2.18 8.42 1.94
通程控股  8.17  -3.08  0.25 9.96 -0.49 -2.00 3.54 7.96 2.45
江苏开元  6.68  -4.84  -7.48 1.52 -11.31 -3.76 -4.18 -0.48 -8.38
商业贸易指数 2474.62  -1.09  -3.30 2.00 -2.94   

资料来源：招商证券研发中心; 注：指数为证监会商业贸易指数 
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五、重点公司主要财务指标 

重点公司主要财务指标 
  每股盈利 PE 10-12EPS

名称 投资评级 市值（亿） 股价 10 11E 12E 10 11E 12E 复合增长 PEG
天虹商场 强烈推荐-A 183.57  22.94 0.61 0.84 1.15 37.61 27.31 19.95  37.30% 0.73 
王府井 强烈推荐-A 177.25  42.44 0.9 1.45 1.83 47.16 29.27 23.19  42.59% 0.69 
广州友谊 强烈推荐-A 83.28  23.20 0.91 1.11 1.36 25.49 20.90 17.06  22.25% 0.94 
友阿股份 强烈推荐-A 80.28  22.99 0.62 0.85 1.19 37.08 27.05 19.32  38.54% 0.70 
欧亚集团 强烈推荐-A 45.67  28.71 0.82 1.07 1.39 35.01 26.83 20.65  30.20% 0.89 
新华百货 强烈推荐-A 56.92  27.44 1.04 1.29 1.66 26.38 21.27 16.53  26.34% 0.81 
鄂武商 强烈推荐-A 101.40  19.99 0.58 0.75 1.00 34.47 26.65 19.99  31.31% 0.85 
合肥百货 强烈推荐-A 96.19  18.50 0.60 0.80 0.92 30.83 23.13 20.11  23.83% 0.97 
南京新百 强烈推荐-B 40.24  11.23 0.2 0.34 0.61 56.15 33.03 18.41  74.64% 0.44 
永辉超市 审慎推荐-A 205.34  26.74 0.4 0.61 0.86 66.85 43.84 31.09  46.63% 0.94 
新华都 强烈推荐-B 39.94  24.91 0.52 0.9 1.2 47.90 27.68 20.76  51.91% 0.53 
武汉中百 审慎推荐-A 83.08  12.20 0.4 0.47 0.6 30.50 25.96 20.33  22.47% 1.15 
吉峰农机 审慎推荐-A 44.42  12.43 0.37 0.57 0.88 33.59 21.81 14.13  54.22% 0.40 
苏宁电器 强烈推荐-A 868.93  12.42 0.57 0.75 0.95 21.79 16.56 13.07  29.10% 0.57 

资料来源：招商证券研发中心 
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杨夏， 男，经济学硕士，2 年美的集团投资公司 A 股与港股零售公司研究经验，09 年 3 月加入招商证券，任

零售行业分析师。  

 

曾敏，女，英国伦敦大学（UCL）经济学硕士，英国雷丁大学 ICMA 系国际证券、投资及银行学一等荣誉学士。

曾任招商证券金融工程分析师。2011 年 4 月开始零售行业研究。 

   

投资评级定义 

公司短期评级 

以报告日起 6 个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

强烈推荐：公司股价涨幅超基准指数 20%以上 

审慎推荐：公司股价涨幅超基准指数 5-20%之间 

中性：    公司股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

回避：    公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

公司长期评级 

A：公司长期竞争力高于行业平均水平 

B：公司长期竞争力与行业平均水平一致 

C：公司长期竞争力低于行业平均水平 

行业投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业指数相对于同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

推荐：行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避：行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数  
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