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行业内重点公司推介 

公司代码 公司名称 投资评级

600015 华夏银行 推荐

600016 民生银行 推荐

600036 招商银行 推荐

601009 南京银行 推荐 

央企若提高分红率或冲击市场博弈规则， 

银行将借此提升估值水平 
报告要点 
 股息收益率是成熟市场博弈关键，央企若提高分红率或改变当前游戏规则

如何平衡利空与利好信息对股价影响的幅度，成熟市场以股息收益率为重要参

考指标。而国内由于分红率低，企业的股息收益率对股价的影响较小，同时也

是由于机构力量薄弱，使得国内游戏规则更多倾向于流动性、政策和相关信息，

市场对利好和利空信息的反应过度敏感，加剧市场波动。若央企能整体提升分

红率，分红政策明晰，同时保险、社保、基金等机构力量壮大，市场博弈规则

或将改变。当股息收益率成为市场重要参考指标时，银行板块股息收益率一向

较高，其估值水平理应获得提升。虽然银行板块自身分红率大幅提升空间不具

备，主要受制于资本充足率水平的提升。 

 机构持有银行股比例接近历史低位，集中抛压将减小 

机构持有银行股占银行板块自由流通股的比例与银行板块指数走势关联性很

强，目前该占比接近历史底部，因此后续集中抛压导致银行板块承压的概率在

减小。尽管机构持有银行股占银行板块自由流通股比例大小受到机构自身资金

规模的影响，但机构减持银行的幅度远大于其规模缩减的幅度。 

 未来 5 年银行将逐步消化融资平台贷款，盈利负增长概率低，市场过度反

应银行板块利空 

我们根据审计署与上市银行自身公布数据情况，进行情景假设，推测比较可能

发生的融资平台贷款坏账规模约为 9000 亿，分五年发生，集中爆发很可能出

现在 2013 年。未来银行盈利增速将显著回落，低点或出现在 2013 年，但是盈

利负增长的可能性很小。充分考虑到货币政策、坏账计提后的盈利分析，推测

上市银行扎堆集中融资的概率也非常小，但是零散的分批融资（主要是本轮融

资不足导致）会发生，同时监管标准再次大幅提升的可能性也不大。如此情况

下，市场对银行板块的估值给出了过度的反应。在追求短期股价波动的规则下

无可厚非，但若引入成熟市场的股息收益率来平衡利好与利空对股价影响幅度

时，银行板块存在估值修复的机会。 

 

行业相对市场表现（近 12 个月） 
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央企若提高分红率或将改变当前游戏规则 
股息收益率决定了估值波动的中枢。从国际成熟的证券交易市场来看，股息收益率对估值中枢有重要影响。当市场出

现利空或者利好的消息时，股价会产生波动，甚至出现超调，此时，多空博弈的平衡点将由股息收益率来最终决定。

从道琼斯指数的情况来看，分红情况总体稳定，股息收益率主要由股价决定，且股息收益率与股价表现出明显的负相

关。在美国市场，股息收益率总体维持在 2%至 3%的水平，当股息收益率低于 2%的时候，一般市场热情高涨，股价

有较大的涨幅，但如果分红水平不能及时跟随股价上升，造成股息收益率长期低于 2%，则市场存在向下调整的需要，

估值水平需要向合理区间回归。当市场情绪过于悲观，股息收益率超过 3%时，股价也会有向上修复的需要。 

 

图 1：美国市场，股息收益率决定股价波动中枢 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

 

除了美国市场外，香港市场也遵循这一原则。恒生指数的股息收益率总体也在 2%至 3%之间，且稳定性更好，发生

严重偏离的情况较少。2008 年 9 月至 2009 年 9 月虽然出现过比较严重的偏离，但在较短的时间内就回归到了合理

区间。香港市场估值水平的提高，往往是由于分红水平的提高引致的，即使在 2006 至 2007 年估值水平大幅提高时，

股息收益率也维持在 2%以上水平。香港市场估值水平更依赖股息收益率的一个可能原因是香港政府不具有货币发行

功能，流动性过剩推动股市上涨的情况较少。因此，我们一定程度上可以认为 H 股市场的估值水平更为合理，其股

价更能反映公司的长期投资价值。 

从在 A 股和 H 股两地上市的银行股息收益率来看，2010 年开始其股息收益率水平超过恒生指数股息收益率水平，长

期投资价值开始显现。从现在的情况来看，AH 股两地上市银行的股息收益率已经超过 3%，根据香港市场的股息收

益率经验来看，只要银行能维持合理的红利分配，其估值水平还有望进一步修复。 
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图 2：香港市场，股息收益率对股价波动的限制更强 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

 

从 A 股市场来看，近年股息收益率在 1%至 2%之间波动，由于 A 股的分红水平低，企业的股息收益率对股价的影响

较小，股息收益率向长期稳定区间回归所需时间较长。同时，香港市场基金净资产占股票流通市值在 70%左右的水

平，而我国目前这一比例不到 10%，由于机构力量弱小，使得国内的游戏规则更多地倾向于流动性、政策和相关信

息，市场对利好和利空信息的反应过度敏感，加剧市场波动。 

图 3：A 股股息收益率较低，对股价的影响较小 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 
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图 4：A 股市场基金力量较为薄弱 
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资料来源：Wind，长江证券研究部 

若央企能整体提升分红率，分红政策明晰，同时保险、社保、基金等机构力量壮大，市场博弈规则或将改变。当股息

收益率成为市场重要参考指标时，银行板块股息收益率一向较高，其估值水平理应获得提升。虽然受制于资本充足率

水平提升的要求，银行板块自身分红率大幅提升空间不具备，但其目前股息收益率以足够支撑其估值修复。 

 

表 1：银行股息收益率情况 
股息收益率 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011E

深发展 A  0.00% 0.00% 0.06% 0.09% 0.00% 0.00% 0.00%

宁波银行  - - - 0.91% 2.94% 1.14% 2.13%

浦发银行  1.86% 1.54% 0.75% 0.44% 1.13% 0.74% 1.33%

华夏银行  2.65% 2.32% 1.49% 0.68% 1.79% 1.61% 1.86%

民生银行  0.00% 0.00% 0.49% 0.54% 1.23% 1.26% 2.98%

招商银行  0.96% 0.00% 1.71% 0.25% 1.73% 1.61% 3.34%

南京银行  - - - 1.57% 1.19% 1.03% 2.79%

兴业银行  - - - 0.87% 3.42% 1.14% 1.37%

北京银行  - - - 0.88% 2.02% 1.12% 2.65%

农业银行  - - - - - - 2.95%

交通银行  - - - 1.28% 4.22% 1.28% 2.93%

工商银行  - - 2.15% 2.03% 4.80% 3.38% 5.71%

光大银行  - - - - - - 3.46%

建设银行  - - - 1.97% 5.27% 3.43% 6.40%

中国银行  - - 1.84% 1.97% 4.71% 3.37% 5.49%

中信银行  - - - 0.84% 2.28% 0.00% 0.00%

银行业 0.69% 0.48% 1.80% 2.01% 3.70% 2.43% 3.84%

资料来源：Wind，长江证券研究部 
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表 2：银行分红率情况 
分红率 2005 2006 2007 2008 2009 2010

工商银行  - 10.83% 54.18% 49.58% 43.90% 38.68%

兴业银行  - 34.23% 18.64% 19.76% 18.82% 14.88%

南京银行  - - 60.59% 37.84% 11.89% 25.61%

招商银行  25.94% 55.92% 27.02% 7.02% 24.85% 24.28%

光大银行  - - - - - 29.90%

浦发银行  19.90% 19.48% 12.67% 10.40% 10.02% 11.97%

建设银行  - - 21.97% 48.99% 44.18% 39.29%

宁波银行  - - 52.57% 37.54% 34.31% 24.84%

深发展 A  - - 0.48% 13.03% 0.00% 0.00%

交通银行  - - 35.60% 34.36% 32.43% 17.23%

北京银行  - - 22.32% 20.69% 19.90% 19.77%

华夏银行  36.11% 31.71% 21.99% 21.13% 17.25% 16.66%

中国银行  - 21.53% 40.93% 50.71% 41.64% 37.15%

农业银行  - - - - - 18.48%

民生银行  13.58% 0.00% 11.43% 19.08% 9.19% 15.10%

中信银行  - - 25.19% 25.00% 23.59% 0.00%

银行业 22.49% 16.72% 36.10% 41.58% 37.38% 29.76%

资料来源：Wind，长江证券研究部 

 

机构持有银行股比例接近历史低位，集中抛压将减小 
机构持有银行股占银行板块自由流通股的比例与银行板块指数走势关联性很强，目前该占比接近历史底部，因此后续

集中抛压导致银行板块承压的概率在减小。尽管机构持有银行股占银行板块自由流通股比例大小受到机构自身资金规

模的影响，但机构减持银行的幅度远大于其规模缩减的幅度。 

图 5：深发展银行机构持仓与股价关联度高 
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资料来源：Wind，长江证券研究部 

图 6：宁波银行机构持仓与股价关联度高 
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资料来源：Wind，长江证券研究部 
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图 7：浦发银行机构持仓与股价关联度高 
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股价 基金持股比例（自由流通股）-右轴

资料来源：Wind，长江证券研究部 

图 8：华夏机构机构持仓与股价关联度高 

华夏银行

0

4

8

12

16

20

24

20
03

-0
9

20
04

-0
3

20
04

-0
9

20
05

-0
3

20
05

-0
9

20
06

-0
3

20
06

-0
9

20
07

-0
3

20
07

-0
9

20
08

-0
3

20
08

-0
9

20
09

-0
3

20
09

-0
9

20
10

-0
3

20
10

-0
9

20
11

-0
3

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

股价 基金持股比例（自由流通股）-右轴

资料来源：Wind，长江证券研究部 

图 9：民生银行机构持仓与股价关联度高 
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股价 基金持股比例（自由流通股）-右轴

资料来源：Wind，长江证券研究部 

 图 10：招商银行机构持仓与股价关联度高 

招商银行

0

5

10

15

20

25

30

35

20
02

-0
6

20
02

-1
2

20
03

-0
6

20
03

-1
2

20
04

-0
6

20
04

-1
2

20
05

-0
6

20
05

-1
2

20
06

-0
6

20
06

-1
2

20
07

-0
6

20
07

-1
2

20
08

-0
6

20
08

-1
2

20
09

-0
6

20
09

-1
2

20
10

-0
6

20
10

-1
2

20
11

-0
6

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

股价 基金持股比例（自由流通股）-右轴

资料来源：Wind，长江证券研究部 

图 11：南京银行机构持仓与股价关联度高 

南京银行

5

8

11

14

17

20
07

-0
9

20
07

-1
2

20
08

-0
3

20
08

-0
6

20
08

-0
9

20
08

-1
2

20
09

-0
3

20
09

-0
6

20
09

-0
9

20
09

-1
2

20
10

-0
3

20
10

-0
6

20
10

-0
9

20
10

-1
2

20
11

-0
3

20
11

-0
6

0%

10%

20%

30%

40%

50%

股价 基金持股比例（自由流通股）-右轴

资料来源：Wind，长江证券研究部 

 图 12：兴业银行机构持仓与股价关联度高 
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股价 基金持股比例（自由流通股）-右轴

资料来源：Wind，长江证券研究部 
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图 13：北京银行机构持仓与股价关联度高 
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股价 基金持股比例（自由流通股）-右轴

资料来源：Wind，长江证券研究部 

 图 14：交通银行机构持仓与股价关联度高 
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股价 基金持股比例（自由流通股）-右轴

资料来源：Wind，长江证券研究部 

图 15：建设银行机构持仓与股价关联度高 
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股价 基金持股比例（自由流通股）-右轴

资料来源：Wind，长江证券研究部 

 图 16：中信银行机构持仓与股价关联度高 
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股价 基金持股比例（自由流通股）-右轴

资料来源：Wind，长江证券研究部 

图 17：工商银行机构持仓与股价关联度高 
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资料来源：Wind，长江证券研究部 

图 18：银行板块机构持仓与股价关联度高 
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资料来源：Wind，长江证券研究部 
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未来 5 年银行将逐步消化融资平台贷款，盈利负增长概率低 
 

近期，审计署公布了地方政府融资平台贷款审计报告，我们结合审计报告和上市银行自身公布数据情况，进行情景假

设： 

 

1、不考虑政府违约，政府没有偿还和担保义务的债务，从债务投向上看，基本没有现金流。则 10.7 万亿债务中，政

府不负有偿还和担保偿还义务的债务总额为 1.67 万亿，其中属于银行贷款的为 1.53 万亿，将来违约概率非常大。 

2、不考虑省市级政府违约，县级债务假设其违约。则 10.7 万亿债务中违约债务规模达到 4.23 万亿，占比为 39%，

按比例摊派至银行贷款，约为 3.4 万亿。 

3、从债务偿还期限和中央政府换届时间点，我们认为今明两年违约概率不大，假设 2013-2015 年到期的债务（主要

是银行贷款）全部违约，则总规模为 3 万亿左右。 

根据以上分析，地方政府债务最终导致的银行坏账规模最大规模为 3 万亿，合理的状况应该在 1.5 万亿左右。上市银

行 10 年底占信贷市场份额为 70%，因此上市银行融资平台贷款坏账规模应该在 1 万亿以内（上市银行融资平台贷款

参与度低于其市场占有率）。 

从上市银行公布的融资平台贷款规模和现金流分布情况看，10 年底，上市 16 家银行融资平台贷款规模合计近 3 万亿；

现金流分布情况为：70%的融资平台贷款有现金流覆盖（包含政府还款来源），20%平台贷半覆盖，剩余为覆盖严重

不足。假设现金流覆盖不足的全部划入不良贷款，则坏账规模为 0.9 万亿，与审计署公告后推测数据基本一致。 

 

表 3：地方政府性债务类型和偿还期限 

债务额 比重 债务额 比重 债务额 比重 债务额 比重

2011年 26246.49 24.49% 18683.81 27.84% 3646.24 15.60% 3916.44 23.46%

2012年 18402.48 17.17% 12982.52 19.35% 2972.07 12.72% 2447.89 14.66%

2013年 12194.94 11.37% 7991.36 11.91% 2265.98 9.70% 1937.6 11.61%

2014年 9941.39 9.28% 6177.01 9.20% 2273.31 9.73% 1491.07 8.92%

2015年 8012.26 7.48% 4934.69 7.35% 1780.66 7.62% 1296.91 7.77%

2016年及以后 32377.35 30.21% 16340.12 24.35% 10431.48 44.63% 5605.75 33.58%

合计 107174.91 100.00% 67109.51 100.00% 23369.74 100.00% 16695.66 100.00%

其他相关债务

债年度（亿元）

三类债务合计 政府负有偿还责任的债务 政府负有担保责任的债务

 

资料来源：审计署，长江证券研究部 

 

我们按 9000 亿坏账规模分析其对上市银行整体影响，假设 9000 亿坏账发生按下列表中情况发生，考虑到未来五年

信贷符合年均增长率 15%，以及核销前正常贷款不良毛生成率为 0.1%，则估算整个行业不良贷款率控制在 2.5%以

下，不良毛生成率在 0.33%-0.63%之间。不考虑拨贷比标准的提升，假设拨贷比维持期初水平，则信用成本在

0.4%-0.75%区间。如果考虑拨贷比由 2010 年底 2.2%提升至 2.5%以上，年均 0.1%拨贷比提升幅度，则信用成本在

0.6%-0.9%。未来银行盈利增速将显著回落，低点或出现在 2013 年，但是盈利负增长的可能性很小。 
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表 4：地方融资平台贷款坏账对上市银行影响 

年份

9000亿融资
平台贷款坏
账按年发生
比例

按年发生
坏账规模
（亿）

到期融资
平台债务

到期违
约率

非融资平
台贷款产
生不良贷
款

预期核销
前不良贷
款总额
（亿）

预期贷款
总规模

核销前
不良率

不良毛
生成率

不考虑
拨备提
升信用
成本

考虑拨
备提升
后信用
成本

2011 10.00% 900 26,246 3.43% 386 5,086 386,400 1.32% 0.33% 0.39% 0.57%
2012 15.00% 1,350 18,402 7.34% 444 6,881 444,360 1.55% 0.40% 0.48% 0.65%
2013 30.00% 2,700 12,195 22.14% 511 10,092 511,014 1.97% 0.63% 0.74% 0.92%
2014 25.00% 2,250 9,941 22.63% 588 12,929 587,666 2.20% 0.48% 0.57% 0.74%
2015 20.00% 1,800 8,012 22.47% 676 15,405 675,816 2.28% 0.37% 0.43% 0.61%

合计 100.00% 9,000 74,796 2,605

资料来源：长江证券研究部 

 

银行业的发展趋势是资本节约型业务，随着信贷增速回归常态，银行高速消耗资本发展的时代已经过去。我们预计未

来信贷增速将和 GDP 增速保持 16:9，即 GDP 保持 9%左右的增长，信贷增速会保持在 15-16%。根据历史经验来看，

风险加权资产增速与贷款增速相近，估计风险加权资产增速将保持类似水平。因此，如果上市银行内含风险加权资产

增速能够达到或超过这一水平，则银行的再融资压力较小。 

为估算银行的内含风险加权资产增速，我们进行情景分析，假定核心资本充足率可以保持，即银行盈利全部作为留存

收益，可以弥补自身资本消耗，且无富余。系统重要性银行取 10-10.5%的核心资本充足率，2.4-2.5%的风险加权资

产回报率；非系统性银行取 9.0-9.5%的核心资本充足率，风险加权资产回报率根据各自过往情况决定。 

根据我们的测算，国有银行内含风险加权资产增长率在 16-17%；股份制在 18-19%；城商行在 19-20%。结合我们

预测的信贷增速，银行内含风险加权资产增长率基本满足信贷常态下风险加权资产增速的要求，未来因规模扩大导致

大规模融资的概率较小。 

 

表 5：上市银行内含风险加权资产增速情景分析 

大型国有银行内含风险加权资产增速情景分析 

16.0% 12.0% 11.5% 11.0% 10.5% 10.0% 9.5% 9.0% 

2.0% 11.5% 12.0% 12.6% 13.2% 13.9% 14.7% 15.6% 

2.1% 12.1% 12.6% 13.2% 13.9% 14.6% 15.5% 16.4% 

2.2% 12.7% 13.3% 13.9% 14.6% 15.4% 16.3% 17.3% 

2.3% 13.3% 13.9% 14.6% 15.3% 16.2% 17.1% 18.1% 

2.4% 13.9% 14.6% 15.3% 16.0% 16.9% 17.9% 19.0% 

2.5% 14.5% 15.2% 16.0% 16.8% 17.7% 18.7% 19.8% 

2.6% 15.2% 15.9% 16.6% 17.5% 18.5% 19.5% 20.7% 

2.7% 15.8% 16.5% 17.3% 18.2% 19.2% 20.4% 21.6% 
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股份制银行内含风险加权资产增速情景分析 

16.4% 11.0% 10.5% 10.0% 9.5% 9.0% 8.5% 8.0% 

1.6% 12.4% 13.0% 13.7% 14.4% 15.3% 16.3% 17.4% 

1.7% 13.2% 13.8% 14.6% 15.4% 16.3% 17.4% 18.6% 

1.8% 14.0% 14.7% 15.5% 16.4% 17.4% 18.5% 19.8% 

1.9% 14.8% 15.6% 16.5% 17.4% 18.4% 19.6% 21.0% 

2.0% 15.7% 16.5% 17.4% 18.4% 19.5% 20.8% 22.2% 

2.1% 16.5% 17.4% 18.3% 19.4% 20.6% 21.9% 23.5% 

2.2% 17.4% 18.3% 19.3% 20.4% 21.7% 23.1% 24.7% 

2.3% 18.3% 19.2% 20.3% 21.4% 22.8% 24.3% 26.0% 

 

 

中小银行内含风险加权资产增速情景分析 

14.4% 11.0% 10.5% 10.0% 9.5% 9.0% 8.5% 8.0%

1.7% 13.2% 13.8% 14.6% 15.4% 16.3% 17.4% 18.6%

1.8% 14.0% 14.7% 15.5% 16.4% 17.4% 18.5% 19.8%

1.9% 14.8% 15.6% 16.5% 17.4% 18.4% 19.6% 21.0%

2.0% 15.7% 16.5% 17.4% 18.4% 19.5% 20.8% 22.2%

2.1% 16.5% 17.4% 18.3% 19.4%  20.6% 21.9% 23.5%

2.2% 17.4% 18.3% 19.3% 20.4% 21.7% 23.1% 24.7%

2.3% 18.3% 19.2% 20.3% 21.4% 22.8% 24.3% 26.0%

2.4% 19.1% 20.1% 21.2% 22.5% 23.9% 25.5% 27.3%

资料来源：长江证券研究部 

充分考虑到货币政策、坏账计提后的盈利分析，我们推测上市银行扎堆集中融资的概率也非常小，但是本轮融资不足

导致的零散的分批融资可能会发生。同时监管标准再次大幅提升的可能性也不大，因监管标准提高引致的大规模融资

可能性也较小。如此情况下，市场对银行板块的估值给出了过度的反应。在追求短期股价波动的规则下无可厚非，但

若引入成熟市场的股息收益率来平衡利好与利空对股价影响幅度时，银行板块存在估值修复的机会。 
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估值跟踪 

净利润（mn RMB） 每股收益(元） 增长率 每股净资产 净资产回报

率

预测市盈率 预测市净

率

自由流通市

值

公司名称 

10A 11E 10A 11E 10A 11E 10A 11E 10A 11E 10A 11E 10A 11E

工行 165,880 213,345 0.47 0.61 28% 29% 2.37 2.80 22% 24% 8.98 6.98 1.80 1.52 649

建行 135,743 175,690 0.54 0.70 27% 29% 2.85 3.45 21% 22% 8.68 6.71 1.65 1.36 430

中行 109,834 136,760 0.37 0.45 29% 25% 2.32 2.64 17% 18% 8.25 6.89 1.33 1.17 206

交行 38,807 49,886 0.67 0.80 29% 29% 3.66 4.37 20% 20% 7.18 5.98 1.31 1.10 998

农行 94,946 127,465 0.32 0.39 46% 34% 1.69 2.03 21% 21% 8.33 6.83 1.58 1.32 411

招行 25,763 36,422 1.23 1.69 41% 41% 6.50 7.90 22% 23% 10.03 7.32 1.90 1.56 1,242

中信 21,772 27,065 0.55 0.68 50% 24% 3.13 3.69 19% 20% 8.58 6.90 1.50 1.27 365

浦发 19,052 26,613 1.23 1.43 44% 40% 6.74 8.05 20% 19% 7.66 6.59 1.39 1.17 931

民生 17,560 24,923 0.66 0.93 45% 42% 3.91 4.71 18% 22% 8.28 5.83 1.39 1.16 919

兴业 18,595 23,389 3.23 2.17 41% 26% 15.30 10.35 24% 23% 7.44 6.17 1.57 1.29 1,066

光大 12,748 18,002 0.35 0.45 67% 41% 2.01 2.36 20% 20% 9.45 7.32 1.62 1.38 130

深发 6,286 8,692 1.91 2.49 25% 38% 9.66 12.16 23% 23% 9.09 6.95 1.79 1.43 685

华夏 5,964 8,916 1.19 1.40 61% 50% 7.18 9.48 18% 18% 8.62 7.38 1.43 1.09 398

北京 6,803 9,058 1.09 1.45 21% 33% 7.11 8.35 17% 19% 8.92 6.70 1.37 1.17 336

宁波 2,304 3,243 0.91 1.12 58% 41% 5.53 6.46 18% 19% 11.90 9.57 1.95 1.67 106

南京 2,332 3,021 1.04 1.02 52% 30% 6.51 7.33 15% 15% 8.47 8.64 1.35 1.20 152

行业数据 684,389 892,489       -       - 32% 30%      -       - 19% 20%     -     -     -    -           -

注：自由流通市值估算是假设前八大股东不参与流通，即剔除前八大股东后的股本数作为自由流通股本。农业银行剔除战略配售 102 亿股，其他为自由流通股。 
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行业研究（深度报告）

AH 银行股息收益率 

 A 股股息收益率 港股股息收益率

 2009 2010A 2009 2010A

A 股价（人民币） 港股价(港元) A/H 港股周涨幅港股月涨幅

工行 3.95% 4.46% 3.42% 3.86% 4.25 5.93 86.67% 1.02% 1.89%

建行 4.25% 4.61% 3.85% 4.18% 4.71 6.28 90.69% 0.80% -0.79%

中行 4.52% 4.85% 4.69% 5.03% 3.08 3.59 103.75% 0.00% -4.52%

交行 4.20% 4.18% 3.59% 3.57% 4.81 6.80 85.54% -1.02% -7.10%

农行 2.87% 4.20% 2.20% 3.22% 2.68 4.23 76.61% 3.17% 5.75%

招行 1.71% 2.19% 1.38% 1.77% 12.35 18.50 80.73% -2.12% -1.39%

中信 1.89% 2.68% 2.24% 3.18% 4.69 4.78 118.65% 0.21% -5.35%

浦发 1.60% 1.18%    -     - 9.40      -    -     -    -

民生 0.92% 1.82% 0.88% 1.74% 5.44 6.88 95.61% -3.64% -3.37%

兴业 3.72% 4.60%    -     - 13.36      -    -     -    -

光大 1.07% 2.12%    -     - 3.26      -    -     -    -

深发      -     -    -     - 17.34      -    -     -    -

华夏 1.24% 1.94%    -     - 10.30      -    -     -    -

北京 1.85% 2.24%    -     - 9.74      -    -     -    -

宁波 1.86% 2.86%    -     - 10.77      -    -     -    -

南京 1.13% 1.42%    -     - 8.79      -    -     -    -
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