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事件要点： 

7月24日，国家发展改革委发布了《关于完善太阳能光伏发电上网电价政策的通知》，《通知》于8月1

日正式对外公布。按照社会平均投资和运营成本，参考太阳能光伏电站招标价格，以及我国太阳能资源状况，

对非招标太阳能光伏发电项目实行全国统一的标杆上网电价。 

 

 

点评： 

1、上网电价具备了经济性的竞争力 

按照制定的全国统一太阳能光伏发电标杆上网电价分为两种情况：（1）2011年7月1日以前核准建设、

2011年12月31日建成投产、我委尚未核定价格的太阳能光伏发电项目，上网电价统一核定为每千瓦时1.15

元（含税，下同）。（2）2011年7月1日及以后核准的太阳能光伏发电项目，以及2011年7月1日之前核准但

截至2011年12月31日仍未建成投产的太阳能光伏发电项目，除西藏仍执行每千瓦时1.15元的上网电价外，

其余省（区、市）上网电价均按每千瓦时1元执行。 

目前的成套价格大约为1.8美圆，即使按照保守的8%的折现率计算，1300小时对应的自然发电成本大

约为0.80元左右，使得1.15元（含税）的价格具备竞争力。 

 

 

2、国内发展有望超预期 

我国是太阳能生产大国，由于成本因素，我国的装机容量基数仍相当低。随着具备经济性的上网定价的

确定，我国的太阳能必将进入了正常的加速轨道。 

依照风电的经验，“十一五”期间的超过4000万千瓦的装机规模远超过最早规划的500万千瓦，因此，

“十二五”期间规划的光伏10G的目标也有望超预期地实现。 

 

 

3、辨证眼光看待中国政策的影响 

太阳能作为全球市场，目前看，核心的推动力仍来自欧洲，其中德国2010年对行业的贡献超过40%。

对于行业的总体判断，仍应从全球角度看，不应过分夸大中国策略对全球的影响。 
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我们认为，以德国、意大利为代表的欧洲地区增速放缓将成为必然趋势，同时，美国、印度、日本、中

国等新型国家的崛起将成为行业增长的新驱动力，预计行业仍将维持30%左右的年均增长。 

 

 

4、投资策略 

下半年继续看好太阳能的反弹行情，重点关注海通集团、超日太阳、东方日升、向日葵等组件企业。同

时，由于行业增长趋势确定，对于依靠量的配套产业也有机会，我们重点推荐新大新材。 

另外，谨慎策略对待多晶硅。我们认为，保利协鑫在规模和成本方面的国际优势将引领全球多晶硅价格

的下降，国内其他企业不具备明显竞争优势。 
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投资评级： 
评级类别 具体评级 评级定义 

强烈推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数20%以上 
审慎推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数5-20%之间 
中性 预计6个月内，股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

股票投资评级 

回避 预计6个月内，股价表现弱于市场基准指数5%以上 
推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 
中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 行业投资评级 
回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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