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行业周报  

纸种毛利率跟踪 

 各类纸种吨纸毛利及毛利率波动 

本周双胶纸吨纸毛利为 709 元（较上周的 686 元增加 22 元），毛利率为 11.8%

（较上周的 11.5%增加 0.3pc）； 

铜版纸毛利为 1123 元（1128，-5），毛利率为 20.1%（20.2%，-0.1 pc）； 

白卡纸毛利为元 1713 元（1720，-7），毛利率为 27.7%，（27.8%，-0.1pc）； 

箱板纸毛利为 390 元（363，+27），毛利率为 11.2%（10.4%，+0.8 pc）。 

 各类原料价格波动 

本周进口漂白针叶浆吨浆价格为 5975 元（较上周的 6067 元，-1.5%），漂白

阔叶浆价格 为 5133 元（5133，+0.0%）。 

在进口旧新闻纸方面，美废价格为 252 美元（255，-1.2%），欧废价格为 240

美元（233，+3.0%），日废价格 273 美元（273，+0.0%）。 

在进口旧箱板纸方面，美废价格为 272 美元（275，+0.0%），欧废价格为 253

美元（255，+2.0%），日废价格 258 美元（258，+0.0%）。 

 各类纸种价格波动 

本周双胶纸吨纸价格为 6608（6600，+0.1%），铜版纸价格为 6538 元（6544

元，-0.1%），白卡纸为 7233 元（7242，-0.1%），箱板纸价格为 4083 元（4100，

-0.4%），瓦楞纸价格 3383 元（3417，-1.0%）。 

 近期行业主要动态 

——太阳纸业24#机年产40万吨高松厚度纯质纸项目已于近期投料出纸，现阶

段产品为铜版纸试机纸，尚未进入销售阶段。 

——湛江晨鸣近日部署开机试运工作，明确各车间开机或投料试运时间，有设

备调试全面转入开机试运阶段，确保8月初开机投运。 

——日元兑美元汇率持续走高，月末日元汇率逼近历史最高点。强势日元对近

期线路低迷的日废市场价格起到缓冲作用。 

——欧盟委员会今日建议修改船用燃料的硫含量标准，欧洲纸业联合会负责人

表示，此举将使造纸行业运输成本上升20%~45%。 

——7月1日起实施《公路安全保护条例》，加大处罚超载力度，目前货运车难

寻，该政策落实将在短期提高原料运输费用20%-40%。 

——6月全国机制纸及纸板产量1026.6万吨，同比增加18.1%。1-6月累积产量

5415.2万吨，同比增加14.9%。 

——6月全国新闻纸产量28.9万吨，同比减少23.3%，1-6月累积产量180.4万

吨，同比减少14.2%。 

2011 年 8 月 1 日 
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原料及产品价格波动 

木浆价格 

图 1：进口木浆价格走势 
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资料来源：纸业联讯 

 

表 1：进口木浆价格波动 

浆种 
本周价格 

(元/吨) 

上周价格 

(元/吨) 
涨幅 

上月价格 

(元/吨) 
涨幅 

上年价格 

(元/吨) 
涨幅 

针叶浆        5,975         6,067  -1.5%        6,417  -6.9%        6,133  -2.6% 

阔叶浆        5,133         5,133  0.0%        5,275  -2.7%        5,850  -12.3% 

数据来源：纸业联讯 

 

图 2：7 月份全球木浆库存为 29 天（2002 年以来平均为 32 天） 
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资料来源：FOEX 
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废纸价格 

图 3：ONP 价格走势(单位:美元/吨)  图 4：OCC 价格走势(单位:美元/吨) 
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资料来源：纸业联讯  资料来源：纸业联讯 

 

表 2：进口废纸价格波动 

浆种 
本周价格 

(美元/吨) 

上周价格 

(美元/吨) 
涨幅 

上月价格 

(美元/吨) 
涨幅 

上年价格 

(美元/吨) 
涨幅 

ONP        

美废           252            255  -1.2%           250  0.8%           195  29.2% 

欧废           240            240  0.0%           233  3.0%           170  41.2% 

日废           273            273  0.0%           272  0.4%           225  21.3% 

OCC        

美废           272            275  -1.1%           270  0.7%           245  11.0% 
欧废           253            255  -0.8%           253  0.0%           210  20.5% 

日废           258            258  0.0%           256  0.8%           230  12.2% 

数据来源：纸业联讯 

产品价格 

表 3：国内主要纸种价格波动 

 本周价格 

(元/吨) 

上周价格 

(元/吨) 
涨幅 

上月价格 

(元/吨) 
涨幅 

上年价格 

(元/吨) 
涨幅 

双胶纸        6,608  6,600  0.1%    6,607  0.0%      6,843  -3.4% 
铜版纸        6,538  6,544  -0.1%    6,675  -2.1%      6,986  -6.4% 

白卡纸        7,233  7,242  -0.1%    7,267  -0.5%      7,292  -0.8% 

新闻纸        4,850  4,850  0.0%    4,850  0.0%      4,500  7.8% 

箱板纸        4,083  4,100  -0.4%    4,100  -0.4%      3,733  9.4% 

瓦楞纸        3,383  3,417  -1.0%    3,417  -1.0%      2,850  18.7% 

数据来源：纸业联讯 

各纸种毛利率跟踪（不考虑原料库存影响，仅反映毛利率趋势） 
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双胶纸 

图 5：双胶纸（全木浆-A 级）毛利率成因及走势 
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资料来源：纸业联讯、国信证券经济研究所测算 
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铜版纸 

图 6：铜版纸毛利率成因及走势 
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资料来源：纸业联讯、国信证券经济研究所测算 
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白卡纸 

图 7：白卡纸毛利率成因及走势 
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资料来源：纸业联讯、国信证券经济研究所测算 
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箱板纸 

图 9：箱板纸（美废为主要原料）毛利率成因及走势 

 
 
 
 
 
 
 

纸

价 

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

元/吨

海龙 地龙 再生

 

 
 
 

成

本

结

构 

0%

20%

40%

60%

80%

100%

化工 折旧 动力 其他 纤维

 

 
 

裸 

价

与

成

本 

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

成本(元/吨)

纸价(元/吨,不含税)

 

 
 
 
 
 

毛

利

与

毛

利

率 

-100

100

300

500

700

900

1,100

1
0
0
3
0
3

1
0
0
3
1
7

1
0
0
3
3
1

1
0
0
4
1
4

1
0
0
4
2
8

1
0
0
5
1
2

1
0
0
5
2
8

1
0
0
6
1
8

1
0
0
7
0
2

1
0
0
7
1
6

1
0
0
7
3
0

1
0
0
8
1
4

1
0
0
8
2
8

1
0
0
9
1
0

1
0
0
9
3
0

1
0
1
0
2
4

1
0
1
1
0
6

1
0
1
1
2
3

1
0
1
2
0
5

1
0
1
2
1
8

1
1
0
1
0
4

1
1
0
1
1
6

1
1
0
1
3
0

1
1
0
2
2
3

1
1
0
3
1
0

1
1
0
4
0
7

1
1
0
4
2
1

1
1
0
5
0
5

1
1
0
5
1
9

1
1
0
6
0
2

1
1
0
6
1
6

1
1
0
6
3
0

1
1
0
7
1
4

1
1
0
7
2
8

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

毛利(元/吨)

毛利率

 

资料来源：纸业联讯、国信证券经济研究所测算 



 
 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                           全球视野  本土智慧 

Page  8 

 

箱板纸 

图 10：箱板纸（日废为主要原料）毛利率成因及走势 
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资料来源：纸业联讯、国信证券经济研究所测算 
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