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调入九牧王 

 
我们对纺织服装上市公司进行了综合的定价分析，并对公司治理结构、发展前景等基本面因素

进行了研究，同时分析了刺激股价上涨的外部因素，以把握交易性机会。对组合中公司进行持续跟

踪，对基本面或估值发生变化的公司随时进行调整。本组合适合强风险承受能力投资者。 

 

 

股票代码 股票名称 权重 推荐理由 

000726 鲁泰 A 10% 估值低 

002327 富安娜 30% 估值低 

600233 大杨创世 30% 拐点公司 

002042 华孚色纺 10% 估值低 

601566 九牧王 20% 盈利能力较强，中报超预期 

 

 

 鲁泰 A（000726） 

色织布龙头企业，公司今年扩产5000万米高档匹染布，总投资6.6亿元。一期将于2012

年二季度投产，二期2014年投产，全部投产后预计可实现销售收入10亿元。公司去年上

半年新增1000万米提花色织布面料产能，今年将达产。公司已编制股权激励计划，股权

激计划通过后，将激发管理层重视股价与业绩，公司的估值水平将得以提高。三月份后，

棉花价格下降，公司成本压力减轻，预计上半年业绩有较好表现。 

 

 富安娜（002327） 

 3 月中旬以后，纺织原料价格高位回落，国内328 级棉价由3 月中的高点30881 元/吨

下降至最近的25578 元/吨，降幅17%，下游纺织行业成本压力有所减轻。我们预计下半

年棉花价格可能运行在2000-25000 元/吨之间，在成本压力减轻的情况下，公司秋冬季

产品价格同比增幅小于春夏季产品同比增幅，对产品销售产生刺激作用，秋冬季产品销

量将增加，超出市场预期。 

 

 大杨创世（600233） 

扩大内需、刺激消费的宏观政策将成为推动服装业进一步发展，为公司扩大内销带来机

遇；2011 年公司将对设计企划、市场拓展、原料采购、仓储物流优化整合，实现品牌协

同发展。 

 

 

 

组合目标和简介 

组合内容 
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 华孚色纺（002042） 

公司是色纺龙头企业，3 月份以后棉花价格大跌，利于公司降低成本，目前公司价值低

估较低。 

 

 九牧王（601566） 

公司今年中期业绩实现超预期，利润增长速度大大高于收入增速，体现了公司良好的盈

利能力。公司作为国内领先的男装品牌运营商，在商场专柜和直营渠道建设上优势明显，

毛利率水平较高。随着公司募投项目的推进，公司的收入规模和盈利水平将进一步提升。 
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本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证，也不

保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。本公司力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和

建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告中所评价或推荐的证券没有利害关系。在法律许可的情况

下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些

公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。 

报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分

发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注

明出处为“华泰证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究

相关责任的权利。 

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：Z23032000。 
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