
 

谨请参阅尾页重要申明及华泰联合证券股票和行业评级标准                     

证券研究报告 
行业研究 /固定产品2011-07-29 

煤炭 

增持/维持评级 
 

分析师 
陈亮 
SAC 执业证书编号:S1000511030003 
(021) 5010 6012 
chenliang@mail.htlhsc.com.cn 
 
李洁 
SAC 执业证书编号:S1000511070002  
021-50106407 
lijie8866@mail.htlhsc.com.cn 
 
唐宗辰 
SAC 执业证书编号:S1000510120047 
(0755)8236 4432 
tangzc@mail.htlhsc.com.cn 
 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 

煤炭股月度投资组合（2011 年 8 月）

 产品说明：本组合是应部分投资者要求，提供月度模拟组合，主要关注未

来一个月的投资收益，而对公司长期价值关注度较低。投资建议仅供参考，

请投资者根据自身情况，慎重选择，注意风险。如果本着价值投资的角度，

请关注我们未来将陆续推出的季度组合、半年度组合、年度组合。 

 中国神华：权重 25%。推荐理由：1、2012 年大秦线饱和，西煤东运增

量来自于朔黄线，公司在“三西”坑口采购贸易煤比例有望提升，贸易煤

业务利润有望大幅增长；2、有战略眼光，在景气低谷抄底电力，锁定煤

电产业链利润；3、盈利确定性最强，估值低；4、公司对股价重视度提高，

保证业绩可预测性；5、现货比例升至 50%以上，受益煤价上涨。风险提

示：下半年政策性成本增加。 

 阳泉煤业：权重 25%。推荐理由：1、我们判断公司更名是整体上市的其

中一步；2、信达去年股份制改制，目的在于上市，但信达如要上市，需

要解决历史遗留问题；3、今年 5 月信达管理层换届，谈判进程有望加快。

 潞安环能：权重 20%。推荐理由：1、集团董事长确定，资产注入有望；

2、整合产能 2000 万吨 2012 年底开始释放，集团规划十二五省内达到

1.1 亿吨；3、贫瘦煤喷吹煤龙头，客户依赖度高；4、下游客户分散，议

价能力强（前五大客户仅占销售收入 25%比例）。 

 神火股份：权重 15%。推荐理由：1、催化剂是短期铝价上涨，全年业绩

可能超预期；2、公司要融资，业绩释放预期稳定；3、年底自备电厂投产，

电解铝成本下降 700 元。 

 永泰能源：权重 15%。推荐理由：1、未来三年进入产能快速释放期，年

复合增速 56%。2、为了顺利完成第三次增发，我们判断公司释放业绩的

动力较强。 

 风险提示：本产品于 2011 年 8 月首次推出，尚无历史业绩可以追溯；月

度模拟组合主要关注未来一个月的短期收益，一个月后的收益可能无法保

证。
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表格 1：煤炭股月度投资组合（2011 年 8 月）  

股票简称 股票代码 评级 
2011-7-28
收盘价 

10 

EPS

11 

EPS

12 

EPS

13 

EPS

10 

P/E 

11 

P/E 

12 

P/E 

13 

P/E 
权重

中国神华 601088 买入 30.01 1.87 2.28 2.61 3.03 16.1  13.2  11.5  9.9 25%

阳泉煤业 600348 买入 25.43 1.00 1.31 1.49 1.68 25.4  19.4  17.1  15.1 25%

潞安环能 601699 增持 32.93 1.49 1.95 2.10 2.28 22.0  16.9  15.7  14.4 20%

神火股份 000933 增持 16.83 0.69 1.00 1.25 1.62 24.4  16.8  13.5  10.4 15%

永泰能源 600157 增持 17.61 0.23 0.57 0.96 1.47 75.7  30.9  18.3  12.0 15%

资料来源：华泰联合证券研究所整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 产品说明：本组合是应部分投资者要求，提供月度模拟组合，主要关注未来一个月的投资收益，而对公司长期价

值关注度较低。应投资者要求，为保证每月收益率，我们可能每月都会对组合进行大调整，因此在投资操作上属

于短期行为。我们在选股时，更关注短期（当月）的股价和催化剂，甚至有投机成分。本组合的投资建议仅供参

考，请投资者根据自身情况，慎重选择，注意风险。如果本着价值投资的角度，请关注我们未来将陆续推出的季

度组合、半年度组合、年度组合。 

 风险提示：本产品于 2011 年 8 月首次推出，尚无历史业绩可以追溯；月度模拟组合主要关注未来一个月的短期

收益，一个月后的收益可能无法保证。 



 

 

华泰联合证券评级标准： 

时间段        报告发布之日起 6 个月内 

基准市场指数  沪深 300（以下简称基准） 

股票评级 

买  入     股价超越基准 20%以上 

增  持     股价超越基准 10%-20% 

中  性     股价相对基准波动在±10% 之间 

减  持     股价弱于基准 10%-20% 

卖  出     股价弱于基准 20%以上 

行业评级 

增  持     行业股票指数超越基准 

中  性     行业股票指数基本与基准持平 

减  持     行业股票指数明显弱于基准 

 

 

免责申明 

本研究报告仅供华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合证券”）客户内部交流使用。本报告是基于我们认为可靠且已公开的信息，我们力求但

不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更。我们会适时更新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到。 

本报告所载信息均为个人观点，并不构成所涉及证券的个人投资建议，也未考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告

中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本文中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。某些交易，包括牵涉期货、期权及

其它衍生工具的交易，有很大的风险，可能并不适合所有投资者。 

华泰联合证券是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。我公司可能会持有报告中提及公司所发

行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。 

我们的研究报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发。我们向所有客户同时分发电子版研究报告。 

©版权所有 2011 年 华泰联合证券有限责任公司研究所 

未经书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何形式复制、转发或公开传播。如欲引用或转载本文内容，务必联络华泰联合证券研究所客户服

务部，并需注明出处为华泰联合证券研究所，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 
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