
 

投资要点： 
 北京汽车限购直接导致上半年 GDP 增速全国垫底； 
 老旧车淘汰更新补贴政策预计将增加北京年新车销售 10-20 万辆；

 老旧车新政预示着限购政策松动，乘用车消费环境转暖。 
 
报告摘要： 

 北京首开全国汽车限购先例。2010 年 12 月 23 日，北京市政府公布

了《关于进一步推进首都交通科学发展，加大力度缓解交通拥堵工作

的意见》，提出将以摇号方法分配小客车指标，2011 年共有 24 万个

指标，限购政策直接影响了北京市 50 万辆的乘用车需求； 

 受汽车限购影响，上半年北京 GDP 增速全国垫底。受汽车限购影响，

汽车消费占北京消费额的比重从 1/3 一下子降到了 20%，在汽车和房

地产限购双重因素的作用下，上半年北京 GDP 的增速只有 8%，排名

在全国 31 个省市中垫底； 

 7 月 29 日，北京新出台老旧车淘汰更新补贴政策。7 月 29 日，北京

市政府出台了《关于进一步促进本市老旧机动车淘汰更新方案》，重

点鼓励重型柴油车和国Ⅰ、国Ⅱ的私人小客车淘汰更新。规定从 8
月 1 日起，一直到 2012 年 12 月 31 日，报废更新的老旧机动车按照

实际车况，每辆可得到 2500 元-14500 元不等（平均 4000 元/车）的

政府补助，此外还可获得与政府补助基本相当的机动车企业奖励。

 新方案将增加北京年新车销售 10-20 万辆左右。北京目前机动车保有

量大约在 500 万辆左右，国Ⅲ以下排放标准约有 200 万辆，年更新量

在 20 万-40 万之间，新方案预计将加快北京旧车淘汰步伐，按照更新

上限计算，新方案将增加北京新车销售 10-20 万辆左右； 

 北京老旧车淘汰更新补贴政策预示着限购政策已经松动。北京新政表

明汽车行业限购政策已经初步松动，消费环境初步转暖。 

汽车行业推荐股票 
股票名称 11EPS 12EPS 11PE 12PE 投资评级 变动

上海汽车 1.80 2.14 9.44  7.94  买入 持平

松芝股份 0.91 1.07 19.46  16.55 买入 持平

华域汽车 1.13 1.31 9.46  8.16  增持 持平

福耀玻璃 1.02 1.17 9.63  8.39  增持 持平

资料来源：宏源证券 
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市场表现 
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北京旧车新政预示限购政策松动 增持维持 
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表 1：转出老旧机动车补助标准（单位：元） 
车辆类型/车辆使用时间 6-8 年 8 年以上 

载客机动车： 微型 3000 2500 

 小型 4500 4000 

 中型 4000 3500 

 大型 14000 12000 

载货机动车： 微型 2500 -- 

 轻型 3000 2500 

 中型 7000 5000 

 重型 10000 8000 

资料来源：北京市环保局、宏源证券 

 

表 2：报废老旧机动车补助标准（单位：元） 
车辆类型/车辆使用时间 6-8 年 8 年以上 

载客机动车： 微型 3500 3000 

 小型 5000 4500 

 中型 4500 4000 

 大型 14500 12500 

载货机动车： 微型 3000 -- 

 轻型 3500 3000 

 中型 7500 5500 

 重型 10500 8500 

资料来源：北京市环保局、宏源证券 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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