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基本状况 

上市公司数 146 
行业总市值(百万元) 1095709.03 

行业流通市值(百万元) 884305.89 

行业-市场走势对比 

重点公司基本状况 

重点公司 指标 2010A 2011E 2012E

华北制药 

股价(元) 12.34 12.34 12.34
摊薄每股收益(元) 0.24 0.58 0.89
总股本(亿股) 10.29 10.29 10.29
总市值(亿元) 126.93 126.93 126.93

联环药业 

股价(元) 15.60 15.60 15.60
摊薄每股收益(元) 0.17 N/A N/A
总股本(亿股) 1.17 1.17 1.17
总市值(亿元) 18.25 18.25 18.25

鲁抗医药 

股价(元) 7.99 10.00 10.00
摊薄每股收益(元) 0.22 0.21 0.25

总股本(亿股) 5.82 5.82 5.82
总市值(亿元) 46.47 58.16 58.16

备注：重点公司排列顺序为：本公司推荐一、本公司推荐二、本公司推荐三
  

投资要点 

 据新华网 2011 年 7 月 27 日报道，荷兰鹿特丹的马斯城医院 26 日宣布，在近两个月内，一种不明疫情

已在荷兰造成 27 人死亡，所有死亡病例均感染一种超级细菌，目前已确认这种超级细菌属于克雷伯氏菌，

该院与荷兰多家医疗科研机构正试图确认该病菌是否和所有死亡病例有直接关系；另有消息称，目前仍

有 78 人确诊感染了这种病菌，1967 人疑似感染； 

 克雷伯氏菌属（Klebsiella）为革兰氏阴性杆菌。主要有肺炎克雷伯氏菌、臭鼻克雷伯氏菌和鼻硬结克雷

伯氏菌。其中肺炎克雷伯氏菌对人致病性较强，是重要的条件致病菌和医源性感染菌之一； 

 回顾历史，2010 年 8 月“新德里金属－β－内酰胺酶 1”，或者简称为 NDM－1 在印度被发现，经研究发

现大多数 NDM-1 超级细菌出现在大肠杆菌和肺炎克雷伯菌中。其除了替加环素和黏菌素以外，这种细菌

对其它抗生素都具有抗药性。2010 年 10 月在巴西抗药性细菌 KPC 也就是“碳青霉烯酶肺炎克雷伯

氏菌” 在巴西夺走至少 15 条人命； 

 我们发现克雷伯氏菌均是前两次超级细菌的寄主和传播者，虽然目前对此次事件的真正原因还不是非常

清楚，但是我们依然可以得出的结论是，如果疫情发生，目前能用于革兰氏阴性菌的主要产品将是未来

预防和治疗的主要品种，因此推荐关注的主要抗生素品种为替加环素、多粘菌素、碳青霉烯类、喹诺酮

类抗生素以及磷霉素等； 

 投资建议，鉴于目前国内尚没有疫情发生，因此短期对抗生素市场需求不会产生重大影响，但如果事态进一

步蔓延，海外市场需求将存在一定的不确定性，因此我们建议抗生素相关公司的交易性机会，主要包括主要

强效抗生素生产企业浙江医药、海正药业、丽珠集团、健康元和黏菌素生产企业联环药业，同时我们对

传统抗生素产业依然持偏谨慎的态度，未来政策面的影响将使得市场需求大幅减少，小企业面临转型，

但也是大企业布局的大好时机，未来行业将趋于集中，建议关注华北制药、哈药股份、鲁抗医药等； 
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图表 1：主要抗生素作用机理及生产厂家 

所属类别 代表药物 作用机理 国内生产企业 

四环素类衍

生物 
替加环素 

替加环素的作用机制与四环素类抗生素相似，

都是通过与细菌３０Ｓ核糖体结合，阻止转移

ＲＮＡ的进入，使得氨基酸无法结合成肽链，

最终起到阻断细菌蛋白质合成，限制细菌生长

的作用。但替加环素与核糖体的结合能力是其

它四环素类药物的５倍。 

暂无 

多肽类抗菌

药物 
多粘菌素 

对多数革兰阴性杆菌有杀灭作用。多肽类抗生

素具有表面活性，含有带阳电荷的游离氨基，

能与革兰阴性菌细胞膜的磷脂中带阴电荷的磷

酸根结合，使细菌细胞膜面积扩大，通透性增

加，细胞内的磷酸盐、核苷酸等成份外漏，导

致细菌死亡。 

联环药业、上海医

药 

碳青霉烯类 
美罗培南、亚胺培南、

比阿培南 

碳青霉烯类抗生素作用方式都是抑制胞壁粘肽

合成酶，即青霉素结合蛋白（PBPs），从而阻

碍细胞壁粘肽合成，使细菌胞壁缺损，菌体膨

胀致使细菌胞浆渗透压改变和细胞溶解而杀灭

细菌。对大多数革兰阳性、阴性需氧菌、厌氧

菌及多重耐药菌均有较强的抗菌活性，但耐甲

氧西林葡萄球菌、屎肠球菌、嗜麦芽寡养单胞

菌等对本品耐药。 

美罗培南：西南合

成、健康元、丽珠

集团、海正药业；

亚胺培南：海正药

业、健康元； 

氨基糖苷类 
卡那霉素、庆大霉素、

阿卡米星、环丙沙星 

氨基糖苷类抗生素对于细菌的作用主要是抑制

细菌蛋白质的合成，作用点在细胞 30S 核糖体

亚单位的 16SrRNA 解码区的 A部位。此类药物

可影响细菌蛋白质合成的全过程，妨碍初始复

合物的合成，诱导细菌合成错误蛋白以及阻抑

已合成蛋白的释放，从而导致细菌死亡。 

科伦药业、国药股

份、华人三九、上

海医药、哈药股份、

华北制药、丽珠集

团等 

氟喹诺酮类 

罗红霉素、克拉霉素、

阿齐霉素、螺旋霉素、

麦迪霉素 

喹诺酮类是主要作用于革兰阴性菌的抗菌药

物，对革兰阳性菌的作用较弱，它们以细菌的

脱氧核糖核酸（DNA）为靶。细菌的双股 DNA 扭

曲成为袢状或螺旋状（称为超螺旋），使 DNA

形成超螺旋的酶称为 DNA 回旋酶，喹诺酮类妨

碍此种酶，进一步造成染色体的不可逆损害，

而使细菌细胞不再分裂。 

现代制药、新华制

药、华北制药、浙

江震元、广济药业

等 

磷霉素 有钙盐和二钠盐两种 

本品能与一种细菌细胞壁合成酶相结合，阻碍

细菌利用有关物质合成细胞壁的反应，从而起

杀菌作用。主要用于治疗败血症、脑膜炎、肺

炎、急性尿路感染及肾盂肾炎等。毒性低且与

其他抗生素无交叉耐药性。 

东北制药、三精制

药、华北制药等 
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糖肽类抗生

素 
万古霉素和替考拉宁 

以 D-丙氨酰-D-丙氨酸（D-Ala-D-Ala）为末端

的细菌细胞壁小肽为糖肽类抗生素的特异性作

用靶，糖肽类抗生素通过抑制细菌细胞壁生物

合成中的 2步酶促反应或其中之一，即转糖基

作用和转肽作用，阻遏细胞壁的合成，最终导

致细菌细胞死亡。 

海正药业、浙江医

药 

β-内酰胺类

抗生素 

青霉素类、头孢菌素类

和非典型β-内酰胺类 

通过抑制细菌细胞壁合成中的粘肽转肽酶活

性，从而阻碍细胞壁的形成，导致细菌死亡。 

华北制药、鲁抗医

药、哈药股份、信

立泰、亚太药业 

氧青霉烷类 克拉维酸 

具有独特的抑制β-内酰胺酶的作用，其β-内

酰胺环能与β-内酰胺酶上的活性中心如羟基

或氨基进行不可逆的酰化，使β-内酰胺酶失

活，从而使β-内酰胺抗生素免受钝化，发挥应

有的抗菌作用。因此是一种自杀机制的酶抑制

剂。 

海正药业、华北制

药、鲁抗医药、哈

药股份等 

青霉烷砜类

β-内酰胺抗

生素 

舒巴坦 

为不可逆竞争性β-内酰胺酶抑制剂，是一种广

谱酶抑制剂。与克拉维酸相比，虽然对β-内酰

胺酶的抑制活性稍差，但稳定性高，半衰期长。

与青霉素类和头孢菌素类药物联合应用时，均

可明显增效。 

海正药业、华北制

药、鲁抗医药、哈

药股份等 

 

来源：齐鲁证券研究所 
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投资评级说明 

增持：预期未来 6 个月内上涨幅度在 5%以上 

中性：预期未来 6 个月内上涨幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6 个月内下跌幅度在 5%以上 
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本报告仅供齐鲁证券有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“齐鲁证券有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“齐鲁证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节或修改。
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