
 

 [table_main] 宏源行业类模板 投资要点： 

 钛白粉、民爆整体向好 

 看好化工新材料 

 化纤行业喜忧参半 

 

报告摘要： 

 化工股半年报业绩分化，整体估值在 25X-30X 左右。由于化工各子

行业景气分化，半年报业绩也出现分化，总体来讲，整体估值在

25X-30X 之间。 

 钛白粉、民爆整体向好。钛白粉行业净利润增长最多，主要原因是钛

白粉行业前几年一直处于低景气状态，目前受到产能扩张不足、需求

快速提升等因素提振，产品价格已经进入上升周期；另外民爆行业整

体业绩向好，这与国家基建投资密切相关。 

 化工新材料板块多数公司业绩预增。今年上半年，多个新材料品种需

求旺盛，企业产销量、产品价格均出现提升。行业内业绩提升最大的

为三爱富、巨化股份，净利润预计增幅分别为 1595%、550%；聚氨

酯板块如烟台万华、红宝丽等业绩也分别有 60%、30%的上涨；其它

如玻纤等，均受益于产品量价齐升。 

 化纤行业喜忧参半。氨纶由于在下半年扩产，价格暴跌至 46000 元/

吨左右，粘胶短纤触底，但拐点尚未到来，涤纶短纤大幅波动，长丝

好于短纤。 

 投资建议。推荐化工新材料板块，个股包括深圳惠程、宏达新材、东

材科技、沧州明珠(增发做 PE 隔膜)等，推荐民爆行业整合龙头江南

化工，推荐节能减排相关的凯美特气。 

重点公司 代码 股价 11EPS 12EPS 13EPS 评级 

东材科技 601208 24.50 0.8 1.1 1.45 买入 

兄弟科技 002562 25.11 0.81 1.2 1.51 买入 

江山化工 002061 12.27 0.52 0.68 0.96 买入 

江南化工 002226 26.05 1.18 1.48 1.63 买入 

宝通带业 300031 15.96 0.63 0.81 1.13 增持 

深圳惠程 002168 17.69 0.21 0.51 1.61 买入 

凯美特气 002549 27.44 0.67 1.59 2.6 买入 

沧州明珠 002108 10.40 0.42 0.62 0.81 买入 
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表 1：化工行业上市公司中报盈利预测 

公司代码 股票简称 股价 市盈率(TTM) 中报预告 YoY 评级 备注 

002254 烟台氨纶 18.09 27.15 下降 16.58% 增持 
下半年氨纶扩产导致氨纶价格暴跌至 460000 元/吨

左右 

300107 建新股份 55.00 87.49 下降 20%-30% 中性 产品成本上涨较快，但终端价格提价空间有限 

300031 宝通带业 57.55 58.98 
同比增长

15%-25% 
增持 天胶价格回落，公司产品产量增长 

002064 华峰氨纶 9.18 26.03 下降 45.83% 中性 
下半年氨纶扩产导致氨纶价格暴跌至 460000 元/吨

左右 

002324 普利特 14.98 39.70 下降 4.37% 增持 
原材料价格上涨幅度较大，公司向下游的价格传导

有一定的滞后性 

002168 深圳惠程 50.80 61.13 增长 0-20% 买入 各项业务平稳增长，未来新材料业务仍可期待 

002549 凯美特气 37.50 71.33 增长 10%-20% 买入 
产品产、销量及平均销售单价呈上涨趋势，下半年

募投项目投产 

300169 天晟新材 40.40 77.54 增长 10%-30% 增持 销量增长及新产品开发 

002442 龙星化工 15.11 33.47 增长 29.11% 增持 炭黑毛利率从 22%下降至 17%，但产量有所增加 

002108 沧州明珠 18.70 42.12 下降 12.18% 买入 
尼龙价格上涨拖累 BOPA 膜盈利能力，下半年将转

好 

601208 东材科技 24.5 41.4 增长 100% 买入 看好公司阻燃材料、绝缘材料、光伏膜材料前景 

002562 兄弟科技 25.11 50.4 增长 20% 买入 看好公司的行业垄断地位以及维生素产品涨价前景 

600319 亚星化学 9.05 64.2 扭亏 增持 
公司 CPE 产品价格回复到正常水平，处于价值重估

进程中 

002407 多氟多 44.29 106.9 增长 150% 买入 看好公司的锂电池系列产品 

600636 三爱富 34.83 45.4 增长 1595% 增持 致冷剂落后产能淘汰进入高潮，公司市场空间巨大 

002061 江山化工 12.27 28.6 增长 50% 买入 产品价格比去年明显上涨，业绩将有较多提升 

002226 江南化工 26.05 95.4 增长 20% 买入 民爆行业整合龙头 

600309 烟台万华 17.66 21.7 增长 60% 买入 国内 MDI 行业领军者，业绩长期稳定提升 

002326 永太科技 27.79 100.5 增长 40% 增持 氟精细化工细分领域 

002211 宏达新材 10.12 46.7 下降 20% 买入 专注于有机硅深加工领域，高附加值产品不断推出 

600299 ST 新材 14.89 64.3 增长 377% 买入 新产品不断推出，市场景气度高 

002165 红宝丽 15.01 42.8 增长 30% 买入 看好公司的高防火等级聚醚产品 

000059 辽通化工 12 19.8 增长 122% 买入 石化业务快速发展 

002254 烟台氨纶 18.09 27.15 下降 16.58% 增持 
下半年氨纶扩产导致氨纶价格暴跌至 460000 元/吨

左右 

300107 建新股份 55.00 87.49 下降 20%-30% 中性 产品成本上涨较快，但终端价格提价空间有限 

300031 宝通带业 57.55 58.98 
同比增长

15%-25% 
增持 天胶价格回落，公司产品产量增长 

002064 华峰氨纶 9.18 26.03 下降 45.83% 中性 
下半年氨纶扩产导致氨纶价格暴跌至 460000 元/吨

左右 

002324 普利特 14.98 39.70 下降 4.37% 增持 
原材料价格上涨幅度较大，公司向下游的价格传导

有一定的滞后性 

资料来源：宏源证券研究所 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 
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减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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