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[table_main] 方正行业研究类模板 
事件： 

7 月 23 日 20 时 27 分，北京至福州的 D301 次列车行驶至温州市双屿

路段时，与杭州开往福州的 D3115 次列车追尾，造成 D301 次列车 4 节车

厢从高架桥上掉落，受伤人数 210 人，死亡人数 35 人。 

点评： 

本次事故短期内将对铁路及相关板块形成较大冲击 

正文。高铁近期事故频发，致使社会各界对于高铁“要速度，不要质

量”的质疑声不绝于耳。据专业人士分析，本次事故的原因可能是动车

D3115 遭到雷击后失去动力停车，同时，雷击破坏了列车的信号释放系统，

导致铁路无法检测有车停在路轨，致使 D301 次列车无法正确接收信号并

驶入已被占用的闭塞分区。事故几乎对所有与铁路相关的板块形成明显冲

击，包括铁路基建，铁路运输，铁路设备及系统供应商等。但对通信监控、

安全调度以及电气系统等相关生产厂商负面影响则更为显著。 

高铁建设进程或将放缓 

此次严重事故将有可能大大减缓高铁建设进程。本次特大事故说明我

国高铁目前在安全管理，运行经验等环节均存在严重不足。可以预计铁道

部未来一段时期内将会把铁路运行的安全检查和整顿工作作为首要任务，

对目前正在运营的动车及高速动车进行彻底的问题排查。受此影响，高铁

建设进程或将有所放缓，至少很难出现超预期的建设进程。 

航空板块此消彼长，迎来交易性机会 

本次事故发生后，受到高铁分流影响最为显著的航空板块短期内将迎

来交易性机会。此前，航空板块在京沪高铁正式运营的冲击下股价持续下

挫，本次事故对于高铁安全性的拷问将减弱短期内的客运分流影响，中长

期来看高铁建设进程放缓的可能也将削弱其中长期分流效应。加之航空业

目前正处于传统旺季，客座率与票价水平有望得以维持。 

铁路中长期发展前景依旧值得期待 

事实上铁路运输板块与本次事故无直接联系。铁龙物流（600125）以

特种集装箱租赁和运输为主；大秦铁路（601006）则集中于煤炭运输业务；

广深铁路（601333）不涉及高铁运营，因此高铁故障和事故频发对铁路运

输个股的直接影响不大，甚至存在被错杀的可能。 

中长期看，铁路运输改革市场化改革依旧是大势所趋。短期内市场风

险充分集中释放后，长期投资机会值得关注。 
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重要数据 

[table_important] 上市公司总家数 81 

总股本(亿股) 2023.42 

销售收入(亿元) 6190.35 

利润总额(亿元) 1073.27 

行业平均 PE 14.64 

平均股价(元) 7.72 
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