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T_ReportAbstract  

卧铺客车实行特别监管，视频监控产

品迎来商机 

－交通部对全国卧铺客车实行特别监管措施点评 
报告关键点： 
 安防监控系统是提高交运安全的重要举措 
 卧铺客车视频监控的市场容量超过60亿元 
 安防视频监控是TMT板块中增长最确定的子行业 

报告摘要： 

事件： 

交通运输部 24 日决定，对全国卧铺客车实行特别监管措施，卧铺客车必须

强制安装车载视频装臵，由企业随时监控车厢内情况。 

 

点评： 

 交运安全将成为交通管理的重中之重。近期高铁、动车、公路事故频发。预

计在未来一段时间内，排查交运系统安全隐患和确保行车安全将成为交通管

理的重中之重，可能会出台一系列更为严厉的监管政策。 
 

 安防视频监控是提高交运安全的重要举措。视频监控是交运安全系统的重要

组成部分，监控人员通过视频监控系统可直观了解道路交通状况，并且可通

过增加相应自动检测设备，及时发现交通事件或异常隋况，通过录像回放还

可对事件发生过程进行了解和调查。视频监控为及时发现和处理交通事故、

避免二次事故、保障交通畅通、减少财产损失、提高服务水平提供了有力的

支持，其重要性不言而喻。就卧铺客车而言，安装视频监控后，超载现象就

将得到有效的遏制。公路上的客车事故多数与严重违法超限超载有关。强制

安装视频监控将对治理这一顽疾起到明显效果。以东莞为例，东莞给跨省客

车安装带视频监控的 GPS 系统，年初至今车辆交通事故发生率同比下降了

60%。 
 

 卧铺客车视频监控的市场容量超过 60 亿元。截至 2009 年底，国内大型载客

汽车的保有量超过 100 万辆。我们测算，客车视频监控系统的单价约为 6000

元，其潜在的市场容量超过 60 亿元。 
 

 安防产品更新换代步伐加快。由于安防产品的应用环境比较恶劣，常年在外

经受风霜雨雪，很容易损坏，使用周期较短。此次动车追尾事故中，雷击造

成监控系统失灵就可能是造成惨剧的原因之一。我们认为，未来在政府的政

策导向下，安防产品的更新换代将加速。此外，数字高清安防产品的普及应

用，其相对于传统的模拟设备具有先天的优势，也将加速安防设备更新换代

的进程。 
 

 智能化对视频监控企业的技术实力提出了更高的要求，有助于行业集中度

的提升。智能化将实现视频监控由被动防御向主动防御的变革，让监控人员

从繁琐的操作、海量的信息中解脱出来，并帮助他们更高效、更精确的管理

监控目标，从而极大地提升视频监控的技术附加值和功能，使视频监控的应

用范围进一步扩大。智能化的发对视频监控企业的技术实力提出了更高的要

求，有助于行业集中度的提升。 
 

 安防视频监控是 TMT 板块中增长最确定的子行业。国内高速增长的安防监

控市场为龙头企业的快速发展带来了历史性的机遇，未来国内出现几家巨型

安防监控企业将是必然趋势，而处于核心环节的企业有望在产业链整合与重

构中挑起大梁。我们认为海康威视和大华股份最具潜质，维持对两家公司买

入-A 的投资评级。预计海康威视 2011-2012 年 EPS 分别为 1.48 和 2.01 元，

目标价 50 元。预计大华股份 2011-2012 年 EPS 分别为 1.54 和 2.35 元，目标

价 62 元。 
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