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1．事件 

7 月 22 日，商务部公布 2011 年上半年我国对外承包工程业务简明统计。 

2．我们的分析与判断 

2011 年 1-6 月，我国对外承包工程业务完成营业额 425.1 亿美元，同比增长 13.8%，新签合同额 661.9 亿美元，同

比增长 20.5%。去年 1-6 月，我国对外承包工程业务完成新签合同额 549.4 亿美元，同比减少 15%。 

6 月份，我国对外承包工程业务完成营业额 102.1 亿美元，同比增长 21.3 %，新签合同额 102.1 亿美元，同比增长

7.6%。 

图 1：1-6 月我国对外承包工程完成营业额增长 13.8% 
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资料来源：商务部  中国银河证券研究部整理 

 图 2：1-6 我国对外承包工程完成新签合同额增长 20.5% 
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资料来源：商务部 中国银河证券研究部整理 

图 3：6 月我国对外承包工程完成营业额增长 21.3 % 
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资料来源：商务部  中国银河证券研究部整理 

 图 4：6 月我国对外承包工程完成新签合同额增长 7.6% 
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资料来源：商务部  中国银河证券研究部整理 



  
 

行业简评研究报告/建筑行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 

目前来看，全球建筑业呈现逐步回暖的趋势，以亚洲、非洲、中东为主的我国对外承包工程业务也呈现订单恢复

性增长的局面。 

今年 3 月，Global Construction Perspectives 和 Oxford Economics 发布报告预测，全球建筑业的增长速度将在未来

10 年超越全球 GDP 的增幅。该报告预测，到 2020 年，全球建筑业的产值将从现在的 7.2 万亿美元增至 12 万亿美元，

增幅达到 67%。 

3. 投资建议 

我们认为，今年全年我国对外承包工程新签合同额的增长可能会超过我们在 2011 年建筑行业投资报告中的 5%的

预测值，但地缘性政治风险等因素仍将是我国建筑企业在海外市场不可忽视的重要风险因素。对于建筑企业而言，风

险防范与获得订单同样重要。 
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评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

 

郝飞飞，建筑行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格

并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰

准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点

而直接或间接受到任何形式的补偿。（本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中所掌握

的信息为自己或他人谋取私利)。 
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