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投资要点 

煤炭行业动态 

 上半年我国煤炭产量速增 13%，出口煤炭 875 万吨； 

 京唐港动力煤价格连续两周下跌； 

 22 家煤炭上市公司入围《财富》中国上市公司 500 强。 

下游行业动态 

 宝钢 8 月份调价涨跌互现 钢材市场初现企稳； 

 电煤紧张状况近期缓解。 
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一、 煤炭行业动态 

 上半年我国煤炭产量速增 13%，出口煤炭 875 万吨 

2011 年上半年，中国煤炭产量为 17.82 亿吨，同比增长 13%；煤炭销量为

17.11 亿吨，同比增长 13.8%；供需基本平衡。 

上半年煤炭价格先抑后扬，四月、五月煤炭供应相对比较偏紧。这主要是因

为主要产煤地经济快速发展，自身需求增加；华东、华中等地水资源偏枯，水电

供应不足，电煤耗用增加；大秦、侯月、太焦主要煤炭铁路通道检修，影响了正

常运输；煤炭进口量大幅减少；进入 6 月后，市场供需矛盾稍有所缓和。 

6 月全国出口煤炭 71 万吨，1-6 月份全国出口煤炭 875 万吨，同比降低

13.7%，出口额 15.92 亿美元，同比增长 51.7%。今年以来，中国煤炭出口量出

现持续下跌，1-2 月份出口煤炭 319 万吨，3 月份出口煤炭 259 万吨，4 月份为

138 万吨，5 月份为 88 万吨。 此外，6 月出口焦煤及半焦炭 32 万吨，1-6 月累

计出口 245 万吨，同比增加 75.2%，出口额 11.15 亿美元，同比增长 94.1%。

在进口商品中，今年上半年，进口煤 7049 万吨，下降 11.8%，进口均价为每吨

109.6 美元，上涨 11.9%。 

 京唐港动力煤价格连续两周下跌 

京唐港库存量大幅攀升，煤炭调进量小幅增加，锚地下锚船舶数量大幅减少，

日均预报到港船舶数量减少，煤炭调出量大幅增加，需求不旺盛，动力煤成交量

下滑，价格小幅下跌，京唐港区动力煤价格每吨下跌 5 元。受封航影响，京唐港

区库存量大幅增加，特别是重点发货单位在港煤炭库存量增加较多。 

7 月 13 日下午 3 点，海运煤炭网发布的京唐港区动力煤平仓价分别为：4500

大卡发热量动力煤价格为 645-655 元/吨，5000 大卡发热量动力煤价格 745-755

元/吨，5500 大卡发热量动力煤价格为 845-855 元/吨，5800 大卡发热量动力煤

价格为 885-895 元/吨。本期京唐港动力煤价格较上期价格每吨下跌 5 元，京唐

港动力煤市场进入疲软阶段，动力煤成交量大幅减少，成交价格保低位。 

环渤海动力煤价格指数显示，本期环渤海动力煤平均价格为 840 元/吨，较

上周再次下跌 2 元/吨，降幅 0.24%。这已是该指数连续两周出现下滑， 并有长

期下降的可能。 
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 22 家煤炭上市公司入围《财富》中国上市公司 500 强 

7 月 13 日，财富中文网发布《2011 年中国 500 强排行榜》。其中，中国神

华能源股份有限公司以排名第 21 位荣登煤炭行业中国 500 强的首位。荣登榜单

的煤炭企业共有 22 家，7 家排名下降，14 家排名上升，郑州煤矿机械集团股份

有限公司新晋登上榜单。22 家煤企的销售收入达到 5310.86 亿元，净利润达到

797.57 亿元。神华集团、河南煤业化工集团有限责任公司、冀中能源集团三家煤

炭企业入围 2011 年《财富》世界 500 强企业的最新排名。  

二、 下游行业动态 

 宝钢 8 月份调价涨跌互现 钢材市场初现企稳 

7 月 11 日，宝钢公布了 8 月份板材价格，其中热轧、酸洗、电镀锌、取向硅

钢价格维持不变，普冷、酸洗、热镀锌、镀铝锌部分产品上调 50 元/吨，但部分

产品有价格优惠。无取向硅钢下调 300 元～450 元/吨，造船板下调 100 元/吨。总

体上看，除了部分产品上调 50 元/吨外，大部分产品保持平稳、有优惠及价格下

调。钢价从 4 月中旬开始调整，目前有 3 个月时间，从时间上看，钢价有反弹需

求，部分商户开始试探买入。进入 7 月份之后，整体资金紧张局面有所缓解，带

动了钢价上涨。总体来看，钢价上涨不大，长材价格仍然坚挺。 

 电煤紧张状况近期缓解 

6 月末重点发电企业的库存煤可用天数已经由 3 月的 13 天上升到 18 天，电

煤紧张状况有所缓解。上半年煤荒主要是需求拉动引起的。数据显示，今年前 5

个月煤炭产量持续保持双位数增长。但产量的大幅增加依然无法完全满足需求，

上半年我国煤炭价格不断上涨和煤炭库存下降大有关系。 经过多个部门的努力，

目前重点发电企业库存已回升至 6434 万吨，比年初增长 16.6%；主要的周转港口

库存达到 2395 万吨，比年初增加了 22 万吨，增长了 0.9%。但预计到第三、四季

度，印度、日本将重回国际市场争夺煤炭资源，中国买家通常在 10 月备货，而需

求的增加将使电煤紧张状况进一步加剧。长期来说，国家加快调整经济结构，转

变经济发展方式，推进节能减排，煤炭需求的增速将有所放缓。同时，全国煤炭

产量和资源量将保持较快增长的势头，总体是可以满足需求的。 
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投资评级说明 
 
行业评级  报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准，

投资建议的评级标准为： 

推    荐：相对表现优于市场 

中    性：相对表现与市场持平 s 

回    避：相对表现弱于市场 

 

公司评级  报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准，投资建

议的评级标准为： 

强烈推荐：相对大盘涨幅大于 15%  

推    荐：相对大盘涨幅在 5%～15%之间 

中    性：相对大盘涨幅在-5%～5%之间 

回    避：相对大盘涨幅小于-5%  

 

机构客户部联系方式 

上海市浦东新区民生路 1199 弄证大五道口广场 1 号楼 21 层 

邮编：200135 

传真：021-38565955 

 

北京市西城区武定侯街 2 号泰康国际大厦 6 层 

邮编：100140 

传真：010-66290200 
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信息披露 
本公司在知晓的范围内履行信息披露义务。客户可登录 www.xyzq.com.cn 内幕交易防控栏内查询静默期

安排和关联公司持股情况。 

重要声明 
兴业证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

兴业证券系列报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不

保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建

议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与

本公司和作者无关。 

在法律许可的情况下，兴业证券股份有限公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交

易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到兴业证券股份有限公司

及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定

的唯一信赖依据。 

 


