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大陆与香港 — 消息快报 

2011 年稀土等稀有金属第二批出口配额发布 
 乐宇坤 
2011 年 7 月 14 日，商务部发布 2011 年我国第二批稀土出口
配额共 15,738 吨，包括第一批全年共 30,184 吨。值得注意的
是，虽然 2011 年第一批稀土出口配额同比锐减近 35%，但这
次的第二批稀土出口配额同比基本翻番，并且环比增加
8.9%，因此全年稀土出口配额基本和 2010 年持平（2010 年共
30,259 吨）。另外，要说明的是稀土历年第一和第二批出口
配额之间并没有清晰的比例关系。 

我们认为虽然第二批稀土出口配额同比大幅增加有些出乎
市场预期，但在稀土价格飙涨以及我国限制稀土出口可能遭
受 WTO 制裁的背景下，这一举措体现了我国政府在争取稀土
产业话语权的同时，也逐渐关注稀土产业的健康和可持续发
展。因此我们认为稀土供给收紧将会是长期趋势，但收紧幅
度或将逐步趋缓。 

此外，我们了解到目前稀土中游产业（例如稀土永磁等）终
端客户（例如节能电机）已经开始逐步接受目前的价格，稀
土永磁等中游产业有望转移部分成本压力，因此我们预测稀
土价格仍可维持高位。 

此外，商务部也在上周陆续公布了铟、钨和锑的 2011 年第二
批出口配额。总的来看体现了我国政府限制初级产品，维持
中级产品的政策思路。中长期来看，我们依然看好稀土、铟、
钨和锑等我国具有资源优势的战略稀有金属价格前景。 
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稀土配额 
 2008 2009 2010 2011 
稀土（吨）     
第一批 22,780  21,728  22,283  14,446  
第二批 11,376  26,427  7,976  15,738  
总共 34,156  48,155  30,259  30,184  
增长幅度(%) 41 (37) 0 
   
铟及铟制品（KG）  
第一批 168,000  139,800  139,800  140,000  
第二批 71,000  93,200  93,200  93,000  
总共 239,000  233,000  233,000  233,000  
增长幅度(%) (3) 0 0 
     
APT（吨）   
第一批 3,278  2,879  2,819  3,095  
第二批 1,403  1,918  1,878  2,064  
总共 4,681  4,797  4,697  5,159  
增长幅度(%) 2 (2) 10 
     
钨粉及其制品（吨）   
第一批 1,771  1,402  1,373  1,507  
第二批 761  933  2,260  1,005  
总共 2,532  2,335  3,633  2,512  
增长幅度(%) (8) 56 (31) 
     
锑（包括锑合金）及其制品（吨）   
第一批 11,321  5,056  8,625  9,045  
第二批 4,854  5,870  5,750  6,030  
总共 16,175  10,926  14,375  15,075  
增长幅度(%) (32) 32 5 
     
氧化锑（吨）   
第一批 36,010  28,842  30,441  31,924  
第二批 15,434  20,716  23,311  21,282  
总共  51,444 49,558 53,752 
增长幅度(%)   (4) 8 
资料来源：商务部 
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披露声明 

本报告准确表述了分析员的个人观点。每位分析员声明，不论个人或他/她的有联系者都没有担
任该分析员在本报告内评论的上市法团的高级人员，也不拥有与该上市法团有关的任何财务权
益。本报告涉及的上市法团或其它第三方都没有或同意向分析员或中银国际集团提供与本报告
有关的任何补偿或其它利益。中银国际集团的成员个别及共同地确认：(i)他们不拥有相等于或
高于上市法团市场资本值的 1%的财务权益；(ii)他们不涉及有关上市法团证券的做市活动；(iii)
他们的雇员或其有联系的个人都没有担任有关上市法团的高级人员；及(iv) 他们与有关上市法团
之间在过去 12个月内不存在投资银行业务关系。 

本披露声明是根据《香港证券及期货事务监察委员会持牌人或注册人操守凖则》第十六段的要
求发出，资料已经按照 2009年 9月 3日的情况更新。中银国际控股有限公司已经获得香港证券
及期货事务监察委员会批准，豁免批露中国银行集团在本报告潜在的利益。 
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须要受制于任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域的注册或牌照规定，向任
何在这些地方的公民或居民或存在的机构准备或发表。未经中银国际集团事先书
面明文批准下，收件人不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、
内容或复印本予任何其它人。所有本报告内使用的商标、服务标记及标记均为中
银国际集团的商标、服务标记、注册商标或注册服务标记。 

本報告及其所載的任何信息、材料或內容只提供給閣下作參考之用，不能成为或
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本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。这些报告反映分析员在编写报告时
不同的设想、见解及分析方法。为免生疑问，本报告所载的观点幷不代表中银国
际集团的立场。 

本报告可能附载其它网站的地址或超级链接。对于本报告可能涉及到中银国际集
团本身网站以外的资料，中银国际集团未有参阅有关网站，也不对它们的内容负
责。提供这些地址或超级链接(包括连接到中银国际集团网站的地址及超级链接)
的目的，纯粹为了阁下的方便及参考，连结网站的内容不构成本报告的任何部份。
阁下须承担浏览这些网站的风险。 

中银国际集团在法律许可的情况下，可参与或投资本报告涉及的股票的发行人的
金融交易，向有关发行人提供或建议服务，及/或持有其证券或期权或进行证券或
期权交易。中银国际集团在法律允许下，可于发报材料前使用于本报告中所载资
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析员”)可能与本报告涉及的任何或所有公司(“上市法团”)之间存在相关关系、
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本报告所载的资料、意见及推测只是反映中银国际集团在本报告所载日期的判断，
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