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补贴政策利好大型生猪养殖企业 
 
事件： 

 国务院总理温家宝 12 日主持召开国务院常务会议，研究确定促进生

猪产业持续健康发展的政策措施。会议主要从五方面制定政策措施，

来确保生猪生产，防止价格大幅波动影响群众生活。 

点评： 

会议主要从生猪养殖扶持力度、防疫体系建设、信贷和保险支持、低

收入人群生活补贴以及强化统计信息五方面制定政策： 

 加大生猪生产扶持力度：1、中央支持大型标准化规模养殖厂和小区

建设投资恢复至 25 亿元；2、养殖户（厂）能繁母猪给予 100 元的

补贴；3、支持原种场建设，加大生猪冻精补贴力度；4、将生猪调

出大县奖励范围有 421 个县增加值 500 个县。 

 加强生猪公共防疫体系建设：从生猪养殖、屠宰环节增加病猪补贴，

以及加大基层防疫人员补贴力度，具体如下：1、对标准化规模养殖

场和小区的病死猪无害化处理费用每头补助 80 元；2、屠宰环节的

病害猪损失补贴每头提高至 800 元；3、因防疫需要而扑杀的生猪补

贴标准每头提高至 800 元；4、基层防疫员工工作经费补贴每年提高

至 1200 元。 

 强化信贷和保险支持：1、增加规模养殖企业的信贷支持，为规模养

殖和小区提供信用担保服务；2、抓紧建立规模养殖企业联合体担保

贷款方式；3、做好生猪保险工作，提高生猪保险覆盖。 

 妥善安排低收入群体和家庭经济困难学生生活 

 加强生猪等“菜篮子”商品生产、流通、消费领域的统计、监测和

分析，及时掌握生产状况和市场变化 

我们认为，此轮猪肉价格大幅上涨，主要是生猪存栏量较小造成，以

至于导致部分省市抛售储备冻肉都无法改变供需缺口较大局面猪肉价格

仍保持上涨态势。从生猪和能繁母猪存栏量来看，由于养殖户担心未来一

年猪肉价格可能出现大跌，补栏积极性一直不高，导致生猪存栏量和能翻

母猪存栏量恢复较慢。此次会议制定的补贴政策，有助于增加农户补栏积

极性，抑制猪肉价格再次大幅上涨；强化信贷和保险支持，有利于大型养

殖厂规模扩张和降低规模养殖风险。 

重点推荐具有独特养殖模式的雏鹰农牧（002477）。 
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雏鹰农牧（002477） 
公司坐落生猪养殖大省河南，通过独特的“雏鹰养殖模式”使公司养殖规模迅速扩大，公

司 2007~2010 年公司销售生猪分别为 13.37 万头、24.91 万头、43.38 万头、66.49 万头，年均

增长率为 70.69%，公司 2011~2014 年的发展计划是：年生猪销售量分别达到 110 万头、160
万头、240 万头、360 万头，年均增长率在 50%以上。目前公司“三门峡 50 万头生态养殖项

目”正在建设阶段，此次中央 25 亿元支持标准化规模养殖厂和小区的建设资金，公司有望获

益，具体获益金额目前难以估算。 

2011 年公司计划通过外购及自繁，能繁母猪增加到 5-6 万头。如果按照中央补贴政策，

公司有望获得 500 万-600 万能繁母猪补贴。 

3 月公司公告设立担保公司，主要为与公司进行合作业务的农户、客户提供担保贷款，这

解决了想参与公司养殖但没有足够保证金的农户的困难。担保公司设立后，农户只需出 1 万元，

公司用 1000 元给农户贷 1 万元（担保比例 1：10），这意味着公司用 1 亿元的保证金可以担保

合作农合贷到 10 亿元。公司成立担保公司为合作农户提供担保，可降低养殖农户的初始投入，

同时也解决了公司的资金问题，保证公司的扩张速度。中央此次明确加强养殖信贷支持和抓紧

建立规模养殖企业联合体担保贷款方式，有利于公司加快发展联合养殖户和养殖规模的扩张。 

公司目前的生猪育肥阶段病死率在 3.2%~3.8%之间，据此来计算，每年公司病死育肥猪约

1.4 万头左右，按照此次中央对病死猪的补贴政策，公司有望获得 110 万左右的补贴。 

我们粗略计算，中央此次生促进猪养殖政策，公司获益有望超过 700 万元，增厚 EPS 约

0.03 元，给予公司增持评级。 

图 1：22 省市猪肉、生猪和仔猪价格走势 
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图 2：22 省市猪粮比价 
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图 3：全国生猪存栏量 
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图 4：全国能繁母猪存栏量 
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西南证券投资评级说明 

西南证券公司评级体系：买入、增持、中性、回避 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

西南证券行业评级体系：强于大市、跟随大市、弱于大市 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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