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基本状况 

上市公司数 41 
行业总市值(百万元) 65906718202

行业流通市值(百万元) 470262.50 

行业-市场走势对比 

重点公司基本状况 

重点公司 指标 2010A 2011E 2012E

八一钢铁 

股价(元) 14.73 14.73 14.73
每股收益(元) 0.69 0.79 0.95
流通股本(亿股) 7.66 7.66 7.66
流通市值(亿元) 112.83 112.83 112.83 

新兴铸管 

股价(元) 10.6 10.6 10.6
每股收益(元) 0.7 0.78 0.91
流通股本(亿股) 13.53 13.53 13.53
流通市值(亿元) 143.42 143.42 143.42 

河北钢铁 

股价(元) 4.76 4.76 4.76
每股收益(元) 0.21 0.27 0.31
流通股本(亿股) 37.56 37.56 37.56
流通市值(亿元) 178.79 178.79 178.79 

备注：重点公司排列顺序为：本公司推荐一、本公司推荐二、本公司推荐三
  

投资要点 

 主要事件：今日统计局公布 6 月份钢铁行业运行数据，合并之前海关进出口数据如下： 

 6 月国内粗钢产量为 5993 万吨，同比增长 11.9%。日均产量为 199.77 万吨，再创新高。1-6 月国内
粗钢产量为 35054 万吨，同比增长 9.6%； 

 6 月生铁产量为 5489 万吨，同比增长 11.6%。1-6 月生铁产量为 32458 万吨，同比增长 8.4%； 

 6 月钢材产量为 7873 万吨，同比增长 14.8%。1-6 月钢材产量为 43741 万吨，同比增长 12.8%； 

 6 月份出口钢材 429 万吨，较 5 月份减少 47 万吨，与去年同期相比下降 24%。上半年累计出口 2433
万吨，同比增长 3.2%； 

 6 月份进口钢材 120 万吨，较 5 月份减少 8 万吨，比去年同期下降 18.4%。上半年累计进口 803 万
吨，同比下降 4.8%。 

 限电作用似乎并不明显：本月粗钢产量数据创出历史新高，结合之前钢协旬报统计数据相互印证，我们

认为该数据较为可靠，大部分钢厂 6 月份继续维持高开工率，而此前传言的夏季限电虽然对个别企业有

些许影响，但并没有对整体产能释放构成束缚； 

 旺盛的需求来源建筑业：本月粗钢表观消费量在 5671 万吨，折合每天国内消耗钢铁量在 189 万吨，环

比增长 3.51%。如果再考虑到库存数量下降，需求增量环比应超出数据显示的 6.4 万吨/日，当月实际国

内消费淡季下达到较高水平。我们认为需求增量来自于建筑业的可能性最大，根据排除法工业门类从下

游抽样看除家电、汽车业需求环比略有回升外，其他工业大门类仍旧比较低迷，因此这部分增量由制造

业贡献的可能性较小。我们推测建筑业环比需求的上升是对冲制造业低迷的关键因素。这一点通过建筑

钢材的库存下降速度和近期价格反弹表现都可以进行佐证； 
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 对于后期行业运行的研判： 

 1、出口高位但难提供增量需求：二季度最大的需求增量来自于出口环比大幅上升。三季度国内外的焦
煤差所导致的价格竞争优势依然存在，因此我们认为总体进出口市场上份额仍可继续保持。但考虑到欧
美地区夏休季节性需求下滑，出口三季度最可能出现的局面是小幅下降，但仍处于高位； 

 2、保障房脉冲式需求是关注要点：我们认为三季度出现淡季不淡的关键在于保障房建设的脉冲式需求
释放，参考齐鲁钢铁中期策略《钢铁双城记》中的测算，短期内保障房需求集中释放，三季度产能存在
阶段性短缺的可能性。在产能供小于求的情况下，有助于成本通过钢价向下游转嫁，行业获得利润的回
升。当然保障房所直接利好的建筑钢材的生产企业受益更大。 

图表 1：国内粗钢日产量及环比变化 
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来源：齐鲁证券研究所 

 

图表 2：国内坯材出口数量及同比变化 
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图表 3：中国铁矿石进口量及同比增速 
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来源：齐鲁证券研究所 

 

图表 4：中国粗钢日耗量及同比变化 
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投资评级说明 

增持：预期未来 6 个月内上涨幅度在 5%以上 

中性：预期未来 6 个月内上涨幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6 个月内下跌幅度在 5%以上 
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