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总量继续增长，品类分化明显 

   －－2011 年 6 月份社会消费品零售总额数据分析 

 程艳华 执业证书编号： S1230210030002   
 021-64718888-1212    
 chengyanhua@stocke.com.cn   

本报告导读： 

 6月份零售增速稳步提升　  

 各类零售增幅分化明显 

 零售全年增速有望维持在17%左右 

投资要点： 

 6 月份零售增速稳步提升 

6月份，社会消费品零售总额为14,565亿元，同比增长17.7%，环比增长0.8%。

根据国家统计局根据季节调整模型自动修正结果，6 月份修正后的环比增速为

1.38%。总体上来看，经过季节调整后，零售环比增速经过 11 年 4 月份低谷

后，近几个月持续稳步提升，而名义增速已达到了近 5 个月以来的新高。 

 城市零售增速加快速度略高于农村 

城市零售增速仍高于农村零售增速，且上月增速加快速度超过了农村 0.5 个百

分点后，二者差距已经达到了 1 个百分点。 

 各类零售增幅分化明显 

从商品种类累计增速看，前 6 个月增长速度与上年同期的对比来看，汽车、

家具、家用电器和音像器材类零售增速分别较上年同期回落 22.1、8.5 和 7.3
个百分点，住行类商品销售有所降温。 

单月份看，6 月份主要分类商品零售增速较 5 月份环比有一定程度的分化，其

中建筑及装潢材料、家具、家用电器和音像器材环比增幅分别达到了 11.9、
9.7 和 7.5 个百分点，而石油、金银珠宝和化妆品的环比均出现了下滑，下滑

幅度分别为 2.5、0.8 和 0.5 个百分点。与上年同期相比，6 月份金银珠宝、汽

车和家具的增速分别回落了 14、11.4 和 5.1 个百分点。从增速数值上来看，

金银珠宝和家具的增速分别 42.2%和 35.8%，仍处于历史相对高位，而汽车

增速仅为 16.9%，为近几年相对的低位。 

 零售全年增速有望维持在 17%左右 

我们认为汽车增速已较上年同期有较大幅度回落，且在目前基础上大幅反弹的

可能性不大。石油制品类商品零售增速较快主要是因为下游需求旺盛和油价处

于高位两方面原因导致，其零售增速有望在高位震荡。考虑到汽车类和石油制

品类商品零售额占限额以上社会消费品零售总额的比重达 40%多，汽车消费

增速将在一定程度上拉低零售整体增速，预计全年增速有望维持在 17%左右。
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1、 6 月份零售增速稳步提升 

2011 年 7 月 13 日，国家统计局公布：2011 年 1-6 月份，社会消费品零售总额为 85,833

亿元，同比增长 16.8%，较 1-5 月份加快了 0.2 个百分点。6 月份，社会消费品零售总额

为 14,565 亿元，同比增长 17.7%，环比增长 0.8%。根据国家统计局根据季节调整模型自

动修正结果，近几个月社会消费品零售总额环比增速持续稳步提高，6 月份修正后的环比

增速为 1.38%。6 月份的 RPI 高达 5.8%，导致实际增速为 11.25%，较 5 月份实际增速下

降了 0.19 个百分点。 

图 1：社会消费品零售总额名义和实际增速 图 2：根据季节调整后社会消费品零售总额环比增速

资料来源：CEIC，浙商证券研究所 资料来源：CEIC，浙商证券研究所 

 

图 3：CPI 和 RPI  

资料来源：CEIC，浙商证券研究所 资料来源：CEIC，浙商证券研究所 

总体上来看，经过季节调整后，零售环比增速经过 11 年 4 月份低谷后，近几个月持续稳

步提升，而名义增速已达到了近 5 个月以来的新高。 
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2、 城市零售增速加快速度略高于农村 

图 4：社会消费品零售总额分地域增长情况  

资料来源：CEIC，浙商证券研究所 资料来源：CEIC，浙商证券研究所 

按经营单位所在地分，1-6 月份，城镇消费品零售额为 74,450 亿元，同比增长 16.9%，较

1-5 月份加快了 0.2 个百分点；乡村消费品零售额 11,383 亿元，同比增长 16.2%，增速较

1-5 月加快了 0.2 个百分点。6 月份，城镇消费品零售额为 12，584 亿元，同比增长 17.80%，

环比加快了 0.8 个百分点；乡村消费品零售额 1,981 亿元，同比增长 16.8%，环比加快了

0.3 个百分点。总体上来看，城市零售增速仍高于农村零售增速，且上月增速加快速度超

过了农村 0.5 个百分点后，二者差距已经达到了 1 个百分点。 

 

3、 住行类商品销售有所降温 

图 5：限额以零售总额增长情况 

资料来源：CEIC、浙商证券研究所 
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图 6：限额以上粮油食品、饮料烟酒和日用品类商品零售总额增长情况 

资料来源：CEIC、浙商证券研究所 

1-6 月份，限额以上企业消费品零售额为 39,034 亿元，同比增长 23.7%，较 1-5 月份加快

了 0.8 个百分点。6 月份，限额以上企业消费品零售额为 6,834 亿元，增长 25.4%，较 5

月份加快了 2.8 个百分点。 

 

图 7：限额以服装鞋帽、针纺织品、化妆品和金银珠宝类商品零售总额增长情况

 

资料来源：CEIC、浙商证券研究所 

从商品种类累计增速看，前 6 个月增长速度与上年同期的对比来看，汽车类增长 15.0%，

增速比上年同期回落 22.1 个百分点；家具类增长 30.0%，回落 8.5 个百分点；家用电器和

音像器材类增长 21.5%，回落 7.3 个百分点。 

单月份看，6 月份主要分类商品零售增速较 5 月份环比有一定程度的分化，其中建筑及装

潢材料、家具、家用电器和音像器材的增速分别为 35.8%、35.8%和 22.9%，环比增幅分

别达到了 11.9、9.7 和 7.5 个百分点，而石油、金银珠宝和化妆品的环比均出现了下滑，

下滑幅度分别为 2.5、0.8 和 0.5 个百分点。而与上年同期相比，6 月份金银珠宝、汽车和
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家具的增速分别回落了 14、11.4 和 5.1 个百分点。从增速数量上来看，金银珠宝和家具的

增速分别 42.2%和 35.8%，仍处于历史相对高位，而汽车增速仅为 16.9%，为近几年相对

的低位。 

 

图 8：限额以上家电和通讯器材类商品零售总额增长情况 

 

资料来源：国家统计局、浙商证券研究所 

 

 

图 9：限额以上家具、建筑与装潢材料类商品零售总额增长情况 

 

资料来源：国家统计局、浙商证券研究所 
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图 10：限额以上石油和汽车类商品零售总额增长情况 

资料来源：国家统计局、浙商证券研究所 

 

4、 零售全年增速有望维持在 17%左右 

我们认为汽车增速已较上年同期有较大幅度回落，且在目前基础上大幅反弹的可能性不大。

石油制品类商品零售增速较快主要是因为下游需求旺盛和油价处于高位两方面原因导致，

其零售增速有望在高位震荡。考虑到汽车类和石油制品类商品零售额占限额以上社会消费

品零售总额的比重达 40%多，汽车消费增速将在一定程度上拉低零售整体增速，预计全年

增速有望维持在 17%左右。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：  

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；  

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；  

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；  

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。  

 

行业的投资评级：      

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：  

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；  

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；  

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。  

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者不应仅仅依靠投

资评级来推断结论 

 

法律声明及风险提示 
本报告由浙商证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：

Z39833000）制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券有限责任公司及其关联
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