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加息方式好于预期，对银行影响偏利好 
——7.6 央行宣布上调存贷款基准利率 25BP 点评 

 邱冠华   
021-38676912   

qiuguanhua@gtjas.com   

编号 S0880511010038   

本报告导读： 
央行本次对称加息方式好于我们的预期，对银行影响偏利好，大致提升银行 11 年净

息差 3bp，银行 11 年净利润提升 1.8%，受益程度从高到低前五家银行依次是：中行、

交行、宁波、招行和工行，11 年净利润提升幅度均在 2%以上。 

摘要： 
 事件： 

7 月 14 日央行宣布实行上调存贷款基准利率，除活期存款外各期限均上

调 25BP。 

 点评：  

1、 本次对称加息的方式好于我们的预期。 

本次加息时点完全符合预期，但加息方式远好于我们预期。之前我们预计

央行很可能会非对称加息，主要基于以下原因：1）资金成本继续上升，5

月企业贷款加权平均利率攀升至 7.39%，已超过上轮加息末期 7.25%的高

点；2）融资结构矛盾突出，银行有限的信贷资源主要配置给大型企业，

中小企业融资较难。5月大型企业贷款预计环比增长 1.6%，中小型企业贷

款环比下降 6.7%和 4.6%。2）即使面对大型企业，银行议价能力依然较高。

5 月实行上浮利率的企业贷款占比已经创出历史新高的 60%。本次对称加

息的方式缓解了市场对非对称加息缩窄银行息差的担忧，结果好于我们之

前的预期。 

2、 加息主要针对 6 月 6%以上创新高的高通胀。 

预计 6 月份 CPI 将会达到 6.3%左右创新高水平，此前 1 年期央票利率的

上行已经传递了加息的明确信号，本次加息主要就是针对 6 月份 6%以上

的创新高通胀水平，并以此管理通胀预期。 

3、 加息步入尾声，预计还有一次上调准备金率。 

如果本轮通胀于 6、7 月份能见顶，考虑到经济下行明显，企业资金成本

处于高位，央行继续加息可能性减小，亦即银行今年一大担忧非对称加息

随之解除，预计未来顶多再上调存款准备金率一次。 

4、 静态测算提升上市银行 11 年净息差 3BP 和净利润 1.8%，受益程度从

高到低前五家银行依次是：中行、交行、宁波、招行和工行 

静态测算本次加息提升银行 11 年净息差 3BP，提升净利润 1.8%；由于活

期存款利率没有调整，活期存款占比越高的银行息差扩大幅度越高。受益

程度从高到低前五家银行依次是：中行、交行、宁波、招行和工行，净利

润分别提升 2.6%、2.4%、2.4%、2.2%和 2.2%。 
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表 1: 本次加息与上次加息幅度的比较 
 110406   110706  

 调整后利率 上次调整幅度  调整后利率 本次调整幅度 

一、城乡居民和单位存款      

 （一）活期存款 0.50  0.10   0.50  0.00  

 （二）整存整取定期存款      

            三个月 2.85  0.25   3.10  0.25  

            半 年 3.05  0.25   3.30  0.25  

            一 年 3.25  0.25   3.50  0.25  

            二 年 4.15  0.25   4.40  0.25  

            三 年 4.75  0.25   5.00  0.25  

            五 年 5.25  0.25   5.50  0.25  

二、各项贷款      

            六个月 5.85  0.25   6.10  0.25  

            一 年 6.31  0.25   6.56  0.25  

            一至三年 6.40  0.30   6.65  0.25  

            三至五年 6.65  0.20   6.90  0.25  

            五年以上 6.80  0.20   7.05  0.25  

数据来源：国泰君安证券研究 

 
表 2: 本次加息对上市银行 NIM 和净利润的影响 

不考虑债券资产 工行 农行 中行 建行 交行 招行 浦发 民生 中信 兴业 华夏 深发 光大 北京 南京 宁波 

净利润较原预测增幅 1.6% 1.3% 1.9% 1.3% 1.8% 1.7% 1.0% 0.5% 1.3% 1.3% -0.7% 0.6% 1.1% 0.7% 1.0% 1.8%

NIM 提高（基点） 3.5  2.4  3.4 2.9  3.0  3.1 1.5 0.8 2.1 2.1 -0.7 0.9  1.7  1.0 1.8 2.7 

                 

考虑债券资产 工行 农行 中行 建行 交行 招行 浦发 民生 中信 兴业 华夏 深发 光大 北京 南京 宁波 

净利润较原预测增幅 2.2% 1.9% 2.6% 1.9% 2.4% 2.2% 1.4% 0.8% 1.8% 1.8% -0.3% 1.2% 1.6% 1.4% 2.0% 2.4%

NIM 提高（基点） 4.8  3.7  4.4 4.3  4.0  4.0 2.1 1.4 3.0 2.9 -0.3 1.8  2.5  2.2 3.4 3.6 

数据来源：国泰君安证券研究 
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