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内部参考 禁止外传

（市场有风险·投资须谨慎）

                 电厂煤炭价格整体出现回落

据消息称，6月下旬，华东沿江主要电厂煤炭价格出现整体性回落，最高跌幅达20元/吨。据悉，华东沿江电厂的上海石洞口二厂、南通华能、太仓华能三个电厂煤炭价格出现普遍回落。其5000、5800大卡发热量大同煤的接收价分别为800元/ 吨及930元/吨，每吨较下期均下跌10元；5500大卡发热量的接收价则环比下跌15元/吨、跌幅1.65%至895元/吨。江阴夏港电厂、扬州二电厂的5000、5500大卡蒙煤的接收价均下跌10元/吨，维持在805元/吨及905元/吨的价格水平。并且，上海石洞口一厂、天生港电厂煤炭价格下跌幅度较大，其接收的5000、5500大卡贫瘦煤分别报收770元/吨及820元/吨，均较上期下跌20元/吨。至此，华东沿江地区主要电厂出现自3月下旬以来的首次下跌态势，上期，该地区价格保持稳定，而此前长达8个旬期均处于快速上涨阶段。（中国煤炭资源网）

电厂电煤采购价格明显回落，港口煤炭库存持续高位，下半年经济发展降速，限制高耗能行业等能源需求，下半年煤炭市场运行有望保持平稳态势。中国神华与美国博地能源日本三井共同竞标蒙古塔旺-陶勒盖煤田初步获胜。该煤田初步探明的焦煤储量约为64亿吨，其中主焦煤18亿吨、动力煤46亿吨，价值高达3000多亿美元。国内优质焦煤属稀缺品种，神华顺利竞标成功的话，将进一步提升公司业绩。

中国神华竞标蒙古大煤矿初步获胜，7月4日下午消息，据外电报道，蒙古政府高层消息人士周一表示，美国矿产企业博地能源(Peabody Energy)、中国神华与日本三井物产组建的合资企业以及一个由俄罗斯企业牵头的财团，初步获得蒙古塔旺-陶勒盖(Tavan Tolgoi)煤矿开发案胜算。中国神华方面对新浪财经表示，目前尚未有关于此笔交易最后的确切消息。塔旺-陶勒盖煤田Tsankhi矿区西区块煤质主要是焦煤、3/1焦煤和肥煤，埋藏深度较浅，200米以上的资源储量有12亿吨。该矿区离我国甘其毛都口岸较近，直线距离约180公里。塔本陶勒盖煤矿是当今世界上最大的未开采煤矿，矿区煤炭储藏面积达400平方公里，煤层厚度190米，共16层，该煤矿属优质炼焦用煤，原煤出焦率60%以上，是世界上紧缺煤种。初步探明的焦煤储量约为64亿吨，其中主焦煤18亿吨、动力煤46亿吨，价值高达3000多亿美元。路透报道称，若以每年1500万吨的开发速度计算，预计可供开采逾30年，但由于该矿坐落在广阔沙漠中部，通往外界所需的公路、铁路及电力都比较匮乏，估计中标者的初始投入资金将超过70亿美元。（新浪财经）
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     －正文完毕－
· 公司评级、行业评级及相关定义

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级含义分别为：

公司评级标准

买入：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅在15%以上；

增持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于5%与15%之间；

中性：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与5%之间；

减持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间；

卖出：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。

行业投资评级标准

增持：我们预计未来6个月内，行业整体回报高于市场整体水平5%以上；

中性：我们预计未来6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与5%之间；

减持：我们预计未来6个月内，行业整体回报低于市场整体水平5%以下。
大通证券股份有限公司
· 免责条款

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、刊登或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责任的权利。
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