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核心观点 

 事件：7 月 1 日媒体报道位于渤海湾的蓬莱 19-3 海上油气田发生溢油事故，距离山东龙口海岸约 38 海里。

 进展：据悉溢油事件发生在 6 月 10 日，迟至今日才报道估计与“7.1”前后媒体弘扬主旋律而维稳有关。

共有两处溢油点：一处接近蓬莱 19-3 油气田二期五座钻井平台中的 B 平台，另一处为非平台溢油点。业

内专家猜测溢油原因为矿层注水压力过大，导致矿层拱破。截至 6 月底，经吸油等多种措施处理附近海域

已无明显溢油，事故进入圆满收官阶段。 

 总体上，我们认为此次渤海中部油气田溢油影响面积有限，主要原因在于漏油事件发生在 6 月 10 日，截

止目前已过去 20 天有余，如果参考美国墨西哥湾漏油事件程度的严重性，20 天时间已对近海海岸生态造

成严重破坏，这已超出官方通过封锁消息渠道的能力范畴，因此判断此次渤海油气田溢油面积应该不大。

 根据后文图示距离，并结合我们对獐子岛、好当家、东方海洋、壹桥苗业等四家公司的电话调研情况，

我们认为此次渤海中部油气田溢油事件不会对国内水产养殖“四驾马车”的水域造成影响。 

 此次漏油点离山东龙口海岸线 38 海里（约 70 公里），国内水产养殖“四驾马车”中，距离溢油点最近的

东方海洋莱州海参养殖基地距离泄露地约 62 海里（约 115 公里），距离担子岛海域 65 海里，距离好当家

荣成 124 海里，距离壹桥苗业和獐子岛分别 100 海里和 120 海里；根据上次大连新港漏油时只影响事故

点 10 公里核心圈来推测，此次渤海油气田溢油对国内四大水产养殖公司养殖基地影响可以忽略不计。 

 若本次漏油事件没对相关海域造成任何污染却再度造成股价错杀的话，建议投资者坚定参与三季度水产

养殖股中期建仓机会。在 2011 年中期策略会报告中，我们提出海水养殖股行情启动需要具备的两大条件

（海域无污染、海珍品需求未受影响）目前均已俱备。考虑到前期旱涝灾害、休渔、日本地震的影响，下

半年水产品行业将面临供给下降、需求提振等利好刺激，若本次漏油事件对股价下跌雪上加霜的话，建议

投资坚定参与三季度水产养殖股的中期建仓机会。 

 在此我们重申齐鲁证券研究所下半年的农业策略――三季度重点推荐饲料股，建议 8 月底之前趁中报行

情超预期逢高兑现畜禽养殖股，四季度重点关注水产养殖股的中长期机会。目前，本着“11 年防御、12

年反攻”之策略，当前时点可适当参与水产品“四驾马车”――獐子岛、好当家、东方海洋、壹桥苗业，

以获取绝对收益之机会。 
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图表 1：海水养殖“四驾马车”估值表 

总股本 总市值 2009EPS 2010EPS 2011EPS 2012EPS 2010PE 2011PE 2012PE

（百万股） （亿元） （元） （元） （元） （元） （倍） （倍） （倍）

002069.SZ 獐子岛 24.30 711.1 173 0.29 0.59 0.85 1.24 41.0 28.5 19.6 买入

600467.sh 好当家 11.90 633.6 75 0.12 0.23 0.34 0.54 52.8 35.3 21.9 买入

002086.sz 东方海洋 14.51 243.9 35 0.23 0.31 0.48 0.70 47.0 30.2 20.7 买入

002447.sz 壹桥苗业 56.83 67.0 38.1 0.64 0.90 0.94 2.18 63.2 60.7 26.1 持有

股票代码 股票名称 收盘价格 投资评级

来源：齐鲁证券研究所 

图表 2：渤海中部油气田溢油地点距离各水产养殖公司养殖水域的距离图示 

来源：齐鲁证券研究所 

图表 3：2010 年 4 月份墨西哥湾漏油 490 万桶，影响面积 23000 平方公里 

 

来源：齐鲁证券研究所 
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