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投资要点： 

1、事件：国家食品药品监督管理局于 6 月 18 日发布《关于停止销售和使用葛

兰素史克公司生产的阿莫西林克拉维酸钾干混悬剂的通知》。通知称，经中国

食品药品鉴定研究院检验，在葛兰素史克公司生产的阿莫西林克拉维酸钾干混

悬剂（“力百汀”）中检出邻苯二甲酸二异癸酯(DIDP)。即所谓的“塑化剂”。

SFDA 决定立即停止葛兰素史克公司生产的阿莫西林克拉维酸钾干混悬剂产

品的销售和使用，已进口上市的由企业召回。葛兰素史克判断 DIDP 的唯一来

源是瓶盖中的塑料内层，但进一步的调查还在进行中。 

3、药品中出现的塑化剂途径仍难以厘清。这次塑化剂事件与三聚氰胺事件有

惊人的相似性。三聚氰胺本来就是不应该在食品中出现的，新国标没有将其纳

入合法添加的范围。但三聚氰胺可能从环境、食品包装材料等途径进入到食品

中，所以 2011 年 4 月，五部委下文，规定了三聚氰胺的限量值标准，但禁止

人为添加三聚氰胺到食品中。同理，塑化剂作为软塑料中必须添加的成分，也

极有可能在包装、盛放的过程中进入食品药品中。塑化剂从食品，蔓延到保健

品和药品，检测机构和主管部门显然还没法判断哪些属于人为的添加，哪些为

合理。目前葛兰素史克公司内部正在就 DIDP 来源和可能进入产品的途径进行

调查。 

3、途径不清导致监管体系矛盾重重。国家药监局最初并未把药品列入塑化剂

检测的名单中，因为在药品生产过程中，邻苯二甲酸二乙酯（DEP）和邻苯二

甲酸二丁酯（DBP），均是片剂薄膜衣和肠溶空心胶囊的常用配方成分，是药

典 2010 版中允许的药用辅料之一。但自 6 月 3 日国家药监局下发通知，要求

各地暂停生产销售含“苯二甲酸酯”的两种保健食品之日起，要查处这个“药

典 2010 版中允许合法使用的药用辅料之一塑化剂 DEP”，SFDA 就给自己的

监管套上了一个两难的抉择——要不就都别查，要查不能只查保健品，药厂也

得查。6 月 10 日，国家药监局明确表示，有三种塑化剂可以用于药品生产，

分别为邻苯二甲酸二甲酯(DMP)、邻苯二甲酸二乙酯(DEP)、邻苯二甲酸二丁

酯(DBP)。这个就出现了矛盾，为什么同样的东西可以用到药品上，而不能用

于保健品。此外，即使可用于药品辅料，那就得公示合法含量，但对于服用剂

量不同的药品，这个标准很难制定，药监局面临很棘手的问题。另外，6 月 11

日，SFDA 公布江门市高迪食品有限公司生产的绿茶粉被检出 DEHP 含量为

1.08 毫克/千克，这个含量远低于 6 月 18 日被 SFDA 禁止销售的葛兰素史克

阿莫西林克拉维酸钾干混悬剂(力百汀）中 DIDP 的百万分之 13.7 含量。而且，

此次查出力百汀含有的 DIDP 并非卫生部先前公布的 17 种塑化剂之一。这就

已经说明监管方面在对待塑化剂还没有一套成熟的应对体系。 

4、不改变行业长期投资价值。自从台湾首先发现塑化剂非法应用于食品加工

后，大陆也相继爆发了类似事件。而且塑化剂呈现出从食品，到保健品，再到

现在的药品的蔓延态势。但我们认为药品发生的“塑化剂”事件仅是个案，不

会出现行业性的危机。因此，本次葛兰素史克公司出现的“塑化剂”事件不改

变我们对医药行业长期看好的观点。 
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华泰证券行业投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的6个月内的行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持：超越大盘； 

中性：基本与大盘持平； 

减持：明显弱于大盘。 

 

华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的 6个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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