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评级调整： 维持 

 
行业基本资料 
上市公司家数 167 
总市值（亿元） 14915 
占 A 股比例（%） 3.31% 
平均市盈率（倍） 104.60 

 
行业表现 
（%） 1M 3M 6M 
机械设备 -10.46 -19.60 -19.68 
上证综合指数 -7.36 -8.78 -8.67 

 

-26%
-13%

0%
13%
26%
39%
52%
65%

2010/6 2010/10 2011/1 2011/5
0
11473
22946
34419
45892
57365
68838

成交金额 机械设备 上证综合指数

 
 
相关报告 
《机械设备-挖掘机销量下滑，回暖仍需等

待》2011-6-12 
《机械设备-雨季来临、工程机械销售下滑》

2011-6-8 
《机械设备-工程机械正常回落》2011-5-24 

 

机械行业 中性 

资金面趋紧、工程机械受到局部抑制 

投资要点： 

 资金面趋紧，机械销售受到抑制   由于 CPI 持续攀升，5 月份达到
5.5%，已经创出多年以来的新高，央行持续提高存款准备金率，并且
已 4 次提高利率，经济生活中资金面趋紧，影响了工程机械的的销售。

 6 月工程机械可能继续下滑   自工程机械 4 月份开始回落之后，5 月
份继续快速下滑，挖掘机、装载机等机械同比接近持平，推土机由于
上年高峰在 5 月份，所以同比有较大幅度下滑。 在一季度过于宽松的
信用销售政策，导致预支了部分市场需求，在实体经济和资金面的双
重压力下，我们预计 6 月份各类工程机械环比仍会下滑。 

 雨季来临，机械销售受阻  4、5 月长江中下游一带的连续干旱天气创
造了良好的施工条件，6 月初长江中下游连续暴雨，由旱转涝，混凝土
施工条件变差，因此预计 6 月开始机械销售将进入淡季，情况的改变
可能要等到 7 月份以后 。 

 工程机械市场机会仍需等待一段时间  2 季度销售状态与 1 季度销售
状态迥异，有可能是 1 季度市场提前预支市场对工程机械的需求，同
时过于宽松信用销售条件刺激了市场的亢奋，预计这种效应的消化仍
需一定时间，短期内机械市场仍维持疲态。 虽然保障房建设会支撑一
部分需求，但总体来说仍不足以弥补实体经济回落带来的空缺，而且
保障房建设对工程机械的拉动仍需一定时间，在其真正发挥效用之前，
机械市场销售仍可能有一个下降时间段。 

  

风险提示：由于通货膨胀屡创新高，中央屡屡出台严厉的房地产调控措施
和温和紧缩的货币政策，有可能导致宏观经济回落，投资规模下滑。 

 

 
股票代码 股票名称 10EPS 11EPS 12EPS 13EPS 10PE 11PE 12PE 13PE 投资评级 
002031 巨轮股份 0.27 0.40 0.57 0.75 27.40 18.27 12.91 9.78 强烈推荐 
600031 三一重工 0.74 1.19 1.40 1.59 22.68 14.04 11.97 10.55 推荐 
000837 秦川发展 0.31 0.38 0.43 0.46 42.19 33.80 29.77 28.09 中性 
600806 昆明机床 0.34 0.38 0.44 0.51 32.58 28.91 25.04 21.60 中性 
300004 南风股份 0.33 0.47 0.76 1.04 69.55 49.16 30.25 22.18 中性 
000157 中联重科 0.79 1.01 1.22 1.39 18.37 14.26 11.85 10.37 中性 
000680 山推股份 1.11 1.60 2.02 2.12 15.30 10.56 8.38 7.97 推荐 
601717 郑煤机 1.26 1.76 2.21 2.68 24.45 17.49 13.95 11.49 中性 
601106 中国一重 0.12 0.18 0.20 0.20 36.92 24.61 22.43 26.00 中性 
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投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 
推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 
中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 
回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 
中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 
看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

研究团队简介 
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