
 

 [table_main] 宏源行业类模板 投资要点： 

 利率继续上升 

 企业财富负担增加，生存出现问题 

 银行成为紧缩的受益者，但经济下行不可避免 

 

报告摘要： 

 利率情况：一般贷款上浮 10%，特别好的公司上浮 5%，中小企业上

浮 30-50%，很少有基准利率。 

 深圳地区中小企业贷款一般都有专职贷款担保公司担保，收取企业

2%的担保费，担保公司承担连带责任；对宝安区的小企业贷款，区

政府有相应的担保。对担保公司参与的行为，虽然降低了银行的信

贷风险，但直接后果导致企业财务成本上升。 

 表外业务发展迅速。对公的委托贷款和理财，母子公司之间的业务占

比多，主要是保证业务合法化，银行只收取中间费；中间业务已经从

靠资源逐渐转向靠产品和服务取胜。 

 贷款行业投向主要还是看企业质地，不排斥房地产企业，利率会上浮

20%。 

 融资平台。深圳 20 个融资平台公司，某分行有 8 笔 20 亿贷款，不良

率为 0，现在监管要求按客户查，检查手段不断更新。 

 利润增长。我们调研的几家分行总行对今年业绩增长目标定在

20-30%之间，由于深圳地区金融环境好，今年可以完成任务，实际

上是可以超额完成存款和利润目标，但考虑明年还要继续做业务，所

以今年会有所保留。 

 

重点公司 股价 10EPS 11EPS 11BVPS 12BVPS 评级 

民生银行 5.78  0.66  0.88  4.71  5.65  增持 

招商银行 12.84  1.19  1.54  7.51  9.05  增持 

农业银行 2.71  0.29  0.36  1.98  2.35  增持 

深发展 16.26  1.80  2.49  12.19  14.88  增持 

工商银行 4.27  0.47  0.56  2.74  3.18  增持 

建设银行 4.90  9.08  7.84  1.55  1.36  增持 
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[table_industryTrend] 市场表现 

 

 

[table_industry] 行业数据 

股票家数（家） 
16 
 

总市值（亿元） 61136 

流通市值（亿元） 29811 

重点公司（家） 16 

重点公司占行业市值比重 100 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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