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五部委叫停公路超期收费等点评 同步大势 
        维持评级 

工业/交通运输 发布时间：2011 年 6 月 17 日 

投资要点： 

 近日国家 5 部委联合下发了开展收费公路违规及不合理收

费专项清理工作通知。要求全面清理公路超期收费、通行

费收费标准偏高等违规及不合理收费等，纠正各种违规收

费行为。 

 此次五部委文件，是对国务院促物流业健康发展工作会议

精神的进一步落实。 

 该政策对于物流业有利好影响，主要体现为物流业的运输

成本的下降预期。对各地物流业的具体影响要视未来的清

查结果及道路收费标准调整等情况而定。至于未来公路收

费标准是否普遍性下调，还有待以后相关部门的研究结果

及政策措施的进一步明晰。 

 该政策对于高速公路板块的影响是偏负面的，对于高速公

路上市公司的实质影响应该比较小。但是，国家研究降低

公路收费标准对于高速公路板块将带来较长期的负面预

期。 

 近年来全社会物价水平不断上涨，各地区公路建设及维护

成本不断上升，公路收费标准却未有普遍的大幅上调，在

此背景下公路收费问题依然成为社会关注焦点，显示了全

社会对于公路低收费的公益性特征的要求日益强烈。从这

个层面看，高速公路公司作为一类投资品种，在资本市场

的长期发展前景可能将被看淡。 
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事件： 

近日交通运输部、国家发改委等 5 个部门联合下发了开展收费公路违规及不合理收

费专项清理工作通知。通知要求，通过一年左右时间的专项清理工作，全面清理公路超

期收费、通行费收费标准偏高等违规及不合理收费，坚决撤销收费期满的收费项目，取

消间距不符合规定的收费站(点)，纠正各种违规收费行为。在此基础上，研究制定加强收

费公路管理、降低收费标准、促进收费公路健康发展的长效机制和政策措施。 

点评： 

此次五部委发文前一周，国务院召开了促物流业健康发展的工作会议，在该次会上

明确提出，要降低物流业过路过桥收费。此次五部委文件，是对国务院会议精神的进一

步落实。 

该文件通知对于物流业有利好影响，利好主要体现为物流业的运输成本的下降预期。

不过本次清查工作主要是针对目前公路行业存在的一些超期收费、收费标准过高等不合

理及违规收费行为，而并不是对全国公路收费的一次普遍下调，因此对各地物流业的影

响要视未来的清查结果及道路收费标准调整而定。目前各地方政府正纷纷对当地的收费

公路展开清理行动，清查的结果将在未来的一年内陆续浮出水面。至于未来公路收费标

准是否普遍性下调，还有待以后相关部门的研究结果及政策措施的进一步明晰。 

该政策对于高速公路板块的影响是偏负面的。具体到本次清查活动，我们认为，对

于高速公路上市公司的实质影响应该比较小。因为上市公司公路资产的评估、上市均经

过了较严格的财务审计及法规审查程序，上市公司的经营及收费也相对比较规范，本次

对不合理收费行为的清查波及到上市公司的可能性相对较小，即使有，波及面也比较有

限，我们认为，短期内对高速公路板块心理层面的负面影响大于实质影响。但是，国家

研究降低公路收费标准对于高速公路板块将带来较长期的负面预期。如果高速公路收费

标准有普遍下调，将对高速公路板块会产生较大的负面影响。 

近年来全社会物价水平不断上涨，各地区公路建设及维护成本不断上升，但公路收

费标准并未有普遍的大幅上调，但公路收费依然成为全社会关注焦点，显示了全社会对

于公路低收费的公益性特征的要求日益强烈。从这个层面看，高速公路公司作为一类投

资品种，在资本市场的长期发展前景可能将被看淡。 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
 

 

郑重声明 
 

本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信

息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券

买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失

概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交

易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 

 
 


