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央企难独大，南方稀土“一大两小”格局已现雏形 

——全国稀土工作会议点评报告 

 

事件： 

全国稀土工作会议 2011 年 6 月 13 至 14 日在京召开。为妥善解决我国稀土行业长期存

在的严重问题，我国还将积极推进稀土行业联合重组，工信部目前已在研究制定加快组

建大型企业集团的具体方案。 

点评： 

 央企难独大，牵手地方国企是最可行模式。尽管央企拥有资金和技术方面的优势，

但鉴于南方稀土资源被地方政府控制的事实，南方稀土整合中不可能出现央企独大的现

象。因为与分布相对集中的北方稀土不同的是，我国南方稀土储量相对分散，涉及的利

益主体较多且地方政府保护严格，所以在稀土资源整合过程中各方的利益很难协调，特

别是在稀土价格暴涨的当下，指望地方政府将稀土资源拱手让出的可能性不大。而且央

企想趁机获取稀土矿产资源的企图和地方政府希望吸引投资发展当地深加工产业的想

法素来是相互冲突的，所以完全由央企来收购整合或者控制地方稀土资源的想法是不现

实的，这也是为什么很多央企收购了分离冶炼产能但却止步于稀土资源的重要原因。由

于分离冶炼产能亟需整合且易于整合，而央企也具备整合的资金实力和发展深加工的技

术优势，所以我们认为，通过统筹央企和地方大国企，由央企在大力整合收购稀土分离

产能和发展深加工产业链的同时联手地方国企重组当地稀土资源的模式更为可行。 

 南方稀土整合的重点在江西和广东两省。我国离子型稀土矿主要分布在江西、广东、

福建、湖南、广西等南方五省，但是江西和广东两省合计就已经占了全部储量的近 80%，

而其他省份的离子型稀土储量确实相对较小。由于国家已经明确提出要用 1—2年时间，

基本形成以大型企业为主导的稀土行业格局，南方离子型稀土行业排名前三位的企业集

团产业集中度达到 80％以上，所以接下来南方稀土整合的重点将围绕江西和广东两省

进行。从当前的形势来判断，五矿集团和广晟有色整合广东省稀土应该是大概率事件。

而出于利益和稀土整合的双重考虑，江西省稀土资源很可能在地方政府的主导下，由当

地国企联合央企或者其他地方具备实力的企业进行联合重组。 

 南方稀土“一大两小”格局已现雏形，五矿集团、赣州稀土矿业、广晟有色有望成

为南方稀土前三甲。五矿集团，作为最早进行南方稀土整合的央企，五矿集团拥有强大

的资金实力和下游深加工的技术优势，在取得广东河源稀土资源后，五矿已经形成了完

整的稀土产业链。通过对江西和湖南的整合，目前五矿集团一共拥有 13600 吨的分离产

能，占国内中重稀土市场的 1/4 左右，而五矿集团的稀土市场份额更是高居中重稀土之

首。而且市场普遍传言五矿稀土将在五年内上市，上市成功后五矿有望凭借五矿稀土这

个上市平台，进一步整合南方稀土资源。 
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广晟有色，公司作为广东唯一一家上市的稀土类公司，已经控制广东省 75％的

采矿权证，未来公司在广东省政府支持下整合广东省稀土资源是一个大概率事件。

而且公司近期更是积极向四川特别是江西进军，未来公司除了整合广东省稀土外，

还有望在江西赣州稀土整合中分一杯羹。 

赣州稀土矿业，尽管公司目前并没有稀土实体业务，但通过对原有采矿权证的

集中整合以及对赣州稀土矿业公司进行股份制改革，江西省政府和赣州市政府将以

赣州稀土矿业公司为基础，通过筛选一部分优质资源打包上市，成立新的赣州稀土

集团公司。而且有消息透露，五矿集团和广晟有色将参股新组建的赣州稀土集团公

司。新公司组建完成后，赣州稀土集团将凭借其巨大的资源优势和完整的稀土产业

链，成为名副其实的南方稀土龙头。 

关于赣州稀土的归属问题，确实是市场关注的热点。之前我们曾判断包钢稀土

会凭借自己的收储经验和深加工技术优势获得赣州的稀土资源，但由于形势的变化

以及稀土资源确实牵涉各方利益，现在我们更倾向于认为，赣州市政府通过引进一

些战略投资者来大力发展自己的稀土矿业公司的可能性会更大，而作为稀土行业龙

头的包钢稀土未来参与赣州稀土整合的可能性依旧存在。事实上，在所有的涉稀土

公司中，包钢稀土是稀土概念最纯正的上市公司。考虑到包钢稀土的行业龙头地位

和未来的成长前景，我们依然看好包钢稀土，并维持“推荐”投资评级。 

 

 



  

 

中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准：  

强于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅高于沪深 300 指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅介于沪深 300 指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅低于沪深 300 指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司（以下简称“公司”）是经中国证券监督管理委员会批准设立，注册地及公司总部设在西
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第一次增资扩股，引进中国邮政集团公司、北京市邮政公司、中国集邮总公司三家股东；2009 年 3 月，公司新

增证券自营和证券投资咨询业务资格，完成了由单一业务范围向多元化经营的突破；2009 年 10 月，经中国证监

会和国家工商总局审批同意后，公司在西安市工商局办理了登记注册手续，正式更名为“中邮证券有限责任公

司”；2009 年 10 月 21 日，西安市工商局为公司换发了新的《经营证券业务许可证》；2010 年 11 月，公司取得

证券投资基金销售业务资格，使得公司经营业务种类更趋多元化。 

公司现下设四个证券营业部，分别为西安南大街证券营业部、西安电子二路证券营业部、阎良人民路证券营业

部和北京西直门北大街证券营业部。公司现有员工 200 余名，保有客户数量 5 万余人，管理客户资产逾 50 亿元。 
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