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投资要点：

●行业要闻：

1111、、、、国家启动建设煤炭应急储备体系国家启动建设煤炭应急储备体系国家启动建设煤炭应急储备体系国家启动建设煤炭应急储备体系
2222、、、、煤炭进口增值税拟下调煤炭进口增值税拟下调煤炭进口增值税拟下调煤炭进口增值税拟下调 国内煤价将受抑制国内煤价将受抑制国内煤价将受抑制国内煤价将受抑制
3333、、、、中日长协煤定价再中日长协煤定价再中日长协煤定价再中日长协煤定价再度度度度推迟推迟推迟推迟
4444、、、、必和必拓或将面临澳洲煤矿工人大罢工必和必拓或将面临澳洲煤矿工人大罢工必和必拓或将面临澳洲煤矿工人大罢工必和必拓或将面临澳洲煤矿工人大罢工

●行业数据：

1111、动力煤价格略有下跌、动力煤价格略有下跌、动力煤价格略有下跌、动力煤价格略有下跌
2222、炼焦煤价格保持平稳、炼焦煤价格保持平稳、炼焦煤价格保持平稳、炼焦煤价格保持平稳
3333、秦皇岛库存高位盘整、秦皇岛库存高位盘整、秦皇岛库存高位盘整、秦皇岛库存高位盘整
4444、国际煤价继续回落、国际煤价继续回落、国际煤价继续回落、国际煤价继续回落

●公司动态：

1111、郑州煤电发布提示性公告、郑州煤电发布提示性公告、郑州煤电发布提示性公告、郑州煤电发布提示性公告
2222、大有能源发布重大资产重组实施进展公告、大有能源发布重大资产重组实施进展公告、大有能源发布重大资产重组实施进展公告、大有能源发布重大资产重组实施进展公告
3333、山煤能源发布涉及诉讼公告、山煤能源发布涉及诉讼公告、山煤能源发布涉及诉讼公告、山煤能源发布涉及诉讼公告
4444、四川圣达发布重大诉讼进展公告、四川圣达发布重大诉讼进展公告、四川圣达发布重大诉讼进展公告、四川圣达发布重大诉讼进展公告

投资策略：

上周国际动力煤价格继续回落，但与前几周不同的是，国内动

力煤价格也出现了小幅下跌，而炼焦煤价格走势相对平稳。

近日，国家发改委有关负责人透露，针对煤电油气供应紧张情

况和今年煤炭进口总量增幅下滑等问题，有可能对煤炭增值税和进

口港口费用进行向下调整，目的主要是为了鼓励国内用煤企业加强

对外煤的进口，从而抑制国内煤炭价格不断上升的趋势，进一步缩

小国内外煤炭价格差，缓解国内煤炭供求紧张的局面。

我们认为此措施市场效果较为明显，按照目前的国际煤炭进口

价格来算（120 美元/吨），本次下调煤炭进口增值税将会使国内进口

煤炭吨煤价格下降 31 元~46 元，受此消息影响，本周动力煤价格在

连涨 11 周之后，首次出现小幅回落，市场已经开始意识到这部分利

空因素，目前从下游电力，钢铁行业的库存来看，都是比较充足的，

因此短期内刺激煤价的因素正在逐步转弱，因此我们预计未来动力

煤价格将会进入高位整理期。

回顾本次电煤荒，相关部门在其中起到了积极的协调作用，并

且其效果已经初步显现，从最初的对煤企的约谈限价开始，随后放

开部分城市的电价，紧接着下调煤炭增值税以及要求产煤大省取缔

煤炭出省限制等一系列措施，全方位，多角度的对煤电之间的关系

进行协调和梳理，电煤荒的局面已经有所改善。我们认为尽管这一

系列的政策对市场仅仅是短期效应，但随着近几年煤电顶牛局面日

益加剧，相关将会逐步开始解决一些体制内的问题，从中长期来看，

这对煤炭电力行业将带来重大变革。

从相对收益来看，尽管我们认为煤炭股仍将强于大市，但如果

大盘依旧疲软和低迷，其绝对收益仍然有可能为负，建议目前以防

守为主，控制仓位，考虑步局低估值个股，选择左侧交易方式，静

观其变。

请务必阅读正文之后的重要声明

强于大市强于大市强于大市强于大市（维持）（维持）（维持）（维持）

行业表现行业表现行业表现行业表现

资料来源:wind，爱建证券研发总部

评价周期 1111个月 6666个月 12121212个月
绝对表现（%） -5.22 -6.68 21.38
相对表现（%） 0.55 -4.38 15.55

资料来源：wind，爱建证券研发总部

证券简称
EPS 评级

2010 2011E 2012E

冀中能源 2.07 1.3 1.55 强烈推荐

盘江股份 1.22 1.6 2 强烈推荐

兖州煤业 1.83 2 2.1 强烈推荐

潞安环能 2.99 3.06 3.7 推荐

开滦股份 0.7 0.86 0.93 推荐

恒源煤电 2.17 2.58 2.9 推荐

汪思伟 执业证书编号：S0820510120002

电荒渐入佳境，协调初现成果

——煤炭行业周报（2011/06/032011/06/032011/06/032011/06/03—2011/06/102011/06/102011/06/102011/06/10）
撰写日期：2011年 6月 13日 发布日期：2011年 6月 13日
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一、煤炭行业市场表现回顾（一、煤炭行业市场表现回顾（一、煤炭行业市场表现回顾（一、煤炭行业市场表现回顾（6.3-6.106.3-6.106.3-6.106.3-6.10））））

1111、行业指数与上证指数对比、行业指数与上证指数对比、行业指数与上证指数对比、行业指数与上证指数对比

数据来源：wind，爱建证券研究发展总部

2222、行业内各公司市场表现对比、行业内各公司市场表现对比、行业内各公司市场表现对比、行业内各公司市场表现对比

表1：涨幅前五位的煤炭公司

数据来源：wind，爱建证券研究发展总部

表2：跌幅前五位的煤炭公司

数据来源：wind，爱建证券研究发展总部

类别 涨跌% 2010 市盈率

上证指数 -0.84 14.02

煤炭开采行业 -2.52 15.13

证券代码 简称 6月 3日收盘价 6月10日收盘价 周涨幅%

000159 国际实业 13.33 14.17 6.28

600381 ST 贤成 8.98 9.23 2.78

000968 煤气化 23.65 23.99 1.44

600397 安源股份 16.12 16.13 0.06

600408 安泰集团 7.22 7.22 0

证券代码 简称 6月 3日收盘价 6月10日收盘价 周涨幅%

601011 宝泰隆 19.03 17.19 -9.67

600740 山西焦化 15.09 14.02 -7.1

600392 太工天成 25.11 23.36 -6.97

600179 ST 黑化 11.81 11.07 -6.27

600188 兖州煤业 34.09 32.13 -5.75
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二、煤炭行业要闻二、煤炭行业要闻二、煤炭行业要闻二、煤炭行业要闻

1111、、、、国家启动建设煤炭应急储备体系国家启动建设煤炭应急储备体系国家启动建设煤炭应急储备体系国家启动建设煤炭应急储备体系

为提高应急状态下煤炭供应能力，国家发改委和财政部日前印发《国家煤炭应急储备管理暂行办

法》(以下简称《办法》)，提出将委托煤炭、电力等企业，在重要煤炭集散、消费、关键运输枢纽等

地建立煤炭储备点，这也是我国首次提出建立煤炭应急储备基地。

《办法》明确，国家煤炭应急储备保障区域包括：煤炭消费主要依靠跨省区调入，运输距离长、

环节多的地区;水电装机比重高、季节性用煤供需矛盾突出的地区;煤炭资源赋存条件差，自给能力低

的地区;其他需应急保障的地区。国家煤炭应急储备点布局遵循辐射范围广、应急能力强、储备成本

低、环境污染小的原则。重点部署在沿海、沿江、沿河港口和华中、西南等地区，由国家发改委、财

政部等有关单位，组织专家评审论证确定。

《办法》同时规定，国家煤炭应急储备期限原则上按照每年 8个月确定。在没有应急动用情况下 ，

承储企业储备期月均库存不低于基础期内同期库存量与储备量之和。

2222、、、、煤炭进口增值税拟下调煤炭进口增值税拟下调煤炭进口增值税拟下调煤炭进口增值税拟下调 国内煤价将受抑制国内煤价将受抑制国内煤价将受抑制国内煤价将受抑制

近日，国家发改委有关负责人透露，针对煤电油气供应紧张情况和今年煤炭进口总量增幅下滑等

问题，有可能对煤炭增值税和进口港口费用进行调整。

卓创资讯煤炭业分析师耿珍认为如果国家发改委下调煤炭进口增值税率，我国煤炭供求紧张的状

况有望得到缓解，不断高企的国内煤炭价格或将得到抑制。下调煤炭进口增值税这一信号，与我国近

期煤炭供应紧张有很大关系，今年前 4个月，全国累计进口煤炭约为 4347 万吨，较去年同期减少 1356

万吨，而煤炭进口大幅减少的根本原因则是国内外价格不平衡。

今年年初受澳洲洪水影响，国际煤价大幅飙升，国内外价差在今年 2 月底达到 41.6 美元高点，

较去年 11 月底的低点高出近 40美元。目前煤炭进口增值税率为 17%，如果下调到 2009年以前的 13%，

按澳洲 BJ 动力煤 120 美元+16 美元/吨运费测算，相当于煤价下调了 35元/吨人民币。而目前国际煤

价比国内煤价贵大约 90 元左右。如果港口费用下调(目前在 33-36 元人民币左右)，价差将进一步缩

小，无疑会使对国内煤炭的需求转到国际煤炭。

目前，我国进口煤炭增值税征收税率为 17%，这一税率在 2009 年前曾下调至 13%，但随后财政部

和国税总局联合下发通知，从 2009 年 1 月 1 日起，将金属矿采选产品、非金属矿采选产品增值税税

率由 13%恢复到 17%。

http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=%E7%85%A4%E7%82%AD
http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=%E5%8F%91%E6%94%B9%E5%A7%94
http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=%E7%94%B5%E5%8A%9B
http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=%E6%B0%B4%E7%94%B5
http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=%E8%B5%84%E6%BA%90
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3333、、、、中日长协煤定价再中日长协煤定价再中日长协煤定价再中日长协煤定价再度度度度推迟推迟推迟推迟

因为日本大地震而延宕三个月之久的中日动力煤协议，而今再度迟签。

本轮中日年度电煤合同将适用于 2011 年 4 月 1 日至 2012 年 3 月 31 日期间的出口交易，对应发

热量为5800大卡的煤种。此前的4月15日，日澳 2011/2012财年动力煤长协谈判落幕，价格定于129.85

美元/吨。

国际煤炭贸易专家黄腾分析，考虑到运距优势，往年中日长协煤谈妥价格一般较之日澳长协价格

高出 10美元/吨左右，“中方如今给出高约 20美元/吨的上涨幅度，是基于看到国际煤价下半年强势

向上走的预期”，但日方显然接受不了如此高的涨幅。

以在中煤集团 15 年的中日煤炭谈判经验，黄腾称，迟签并不影响中国向日本供煤，供煤将以

2010/2011 年度长协合同价格为基准，新一年合同如若上涨，日方随后会将先前供货差价补上。“但

如最终谈不成，将以市场价结算”。

4444、、、、必和必拓或将面临澳洲煤矿工人大罢工必和必拓或将面临澳洲煤矿工人大罢工必和必拓或将面临澳洲煤矿工人大罢工必和必拓或将面临澳洲煤矿工人大罢工

北京时间6月3日下午消息，据外电报道，全球最大的矿业公司必和必拓(BHP)可能将面临十年来

澳洲煤矿工人的首次大罢工。

昆士兰州的建设、林业、矿业及能源行业工会下属的矿业能源部主席史密斯(Stephen Smyth)在

接受电话采访时表示，澳洲矿工今天表决支持举行大罢工，不过工会仍在与必和必拓三菱联盟(BMA)

进行谈判。在6月10日矿工大会召回之前，他们不可能举行罢工。

昆士兰鲍文盆地(Bowen Basin)七个矿场的约4000名工人正在寻求改善工作条件。随着大宗商品

价格飙升料将助推必和必拓创出年利润新高，澳洲工会也在加紧要求涨工资及提高工作的安全性。

必和必拓发言人今天表示：“BMA仍在继续与工会代表就新劳资协议的最后内容进行谈判，我们

希望能继续推取得谈判进展，并相信任何工人运动将是不成熟的。BMA和工会已安排好在7月底前继续

与会讨论劳资问题。”

史密斯表示，如果谈判失败，工会将给予矿工组织罢工的权利。但在任何罢工运动合法举行之前 ，

工会必须提前三天通知必和必拓。

http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=%E6%97%A5%E6%9C%AC
http://www.in-en.com/coal/thermalcoal/
http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=%E7%94%B5%E7%85%A4%E5%90%88%E5%90%8C
http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=%E7%85%A4%E7%82%AD
http://www.in-en.com/coal/market/price/intl/
http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=%E4%B8%AD%E7%85%A4
http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=%E7%85%A4%E7%9F%BF
http://www.in-en.com/
http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=%E9%87%87%E8%AE%BF
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三、行业重要数据三、行业重要数据三、行业重要数据三、行业重要数据

1111、动力煤价格略有下跌、动力煤价格略有下跌、动力煤价格略有下跌、动力煤价格略有下跌

数据来源：wind，爱建证券研究发展总部

2222、炼焦煤价格保持平稳、炼焦煤价格保持平稳、炼焦煤价格保持平稳、炼焦煤价格保持平稳

数据来源：wind，爱建证券研究发展总部

电电电电 煤煤煤煤

上市公司上市公司上市公司上市公司 地区地区地区地区 煤种煤种煤种煤种 价格种类价格种类价格种类价格种类 本周价格（元本周价格（元本周价格（元本周价格（元////吨吨吨吨）））） 上周价格（元上周价格（元上周价格（元上周价格（元////吨吨吨吨）））） 增长率（增长率（增长率（增长率（%%%%））））

大同煤业大同煤业大同煤业大同煤业 大同 动力煤 车板价(含税) 735 735 0

国投新集国投新集国投新集国投新集 淮南 动力煤 车板价(含税) 860 860 0

兖州煤业兖州煤业兖州煤业兖州煤业 兖州 动力煤 车板价(含税) 980 980 0

恒源煤业恒源煤业恒源煤业恒源煤业 宿州 烟煤 出厂价(含税) 630 630 0

国阳新能国阳新能国阳新能国阳新能 阳泉 动力煤 车板价(含税) 650 660 -1.51

露天煤业露天煤业露天煤业露天煤业 霍林河 褐煤 坑口价(含税) 210 20 0

炼焦煤炼焦煤炼焦煤炼焦煤

上市公司上市公司上市公司上市公司 地区地区地区地区 煤种煤种煤种煤种 价格种类价格种类价格种类价格种类 本周价格（元本周价格（元本周价格（元本周价格（元////吨吨吨吨）））） 上周价格（元上周价格（元上周价格（元上周价格（元////吨吨吨吨）））） 增长率（增长率（增长率（增长率（%%%%））））

盘江股份盘江股份盘江股份盘江股份 六盘山 焦精煤 出厂价(含税) 1520 1520 0

开滦股份开滦股份开滦股份开滦股份 唐山 焦煤 出厂价(含税) 1640 1640 0

肥精煤 出厂价(含税) 1640 1640 0

恒源煤电恒源煤电恒源煤电恒源煤电 宿州 1/3 焦煤 车板价(含税) 1400 1400 0

冀中能源冀中能源冀中能源冀中能源 刑台 主焦煤 出厂价(含税) 1490 1490 0

1/3 焦煤 车板价(含税) 1380 1380 0

平煤股份平煤股份平煤股份平煤股份 平顶山 主焦煤 出厂价(含税) 1691 1691 0

西山煤电西山煤电西山煤电西山煤电 太原 焦煤 车板价(含税) 1480 1480 0

潞安环能潞安环能潞安环能潞安环能 长治 喷吹煤 车板价(含税) 1140 1140 0

神火股份神火股份神火股份神火股份 永城 无烟煤 车板价(含税) 1450 1450 0

兰花科创兰花科创兰花科创兰花科创 晋城 无烟煤 坑口价(含税) 880 880 0
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3333、秦皇岛库存高位盘整、秦皇岛库存高位盘整、秦皇岛库存高位盘整、秦皇岛库存高位盘整

数据来源：wind，爱建证券研究发展总部

4444、国际煤价继续回落、国际煤价继续回落、国际煤价继续回落、国际煤价继续回落

数据来源：wind，爱建证券研究发展总部
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四、公司要闻四、公司要闻四、公司要闻四、公司要闻

1111、郑州煤电发布提示性公告、郑州煤电发布提示性公告、郑州煤电发布提示性公告、郑州煤电发布提示性公告

2011 年6 月1 月，公司全资子公司——郑州煤电物资供销有限公司（以下简称“物资供销公司”）

接到其所参股方正证券股份有限公司（以下简称“方正证券”）函告：经中国证券监督管理委员会发

行审核委员会 2011 年第114 次会议审核，方正证券首发申请已获得通过，将在接到中国证券监督管

理委员会正式批复的6 个月内，完成首次发行并在上海证券交易所上市。方正证券目前总股本 46 亿

股，本公司的物资供销公司持有79963520 股，占方正证券总股本的 1.738%。根据《上海证券交易所

股票上市规则》相关规定，特提醒广大投资者注意投资风险。

2222、大有能源发布重大资产重组实施进展公告、大有能源发布重大资产重组实施进展公告、大有能源发布重大资产重组实施进展公告、大有能源发布重大资产重组实施进展公告

2010 年12 月6 日，中国证券监督管理委员会出具《关于核准南京欣网视讯科技股份有限公司重

大资产出售及向义马煤业集团股份有限公司发行股份购买资产的批复》（证监许可[2010]1752 号），

核准南京欣网视讯科技股份有限公司（已更名为河南大有能源股份有限公司，以下简称“本公司”）

本次重大资产出售及向义马煤业集团股份有限公司发行706,182,963 股股份购买相关资产。根据《上

市公司重大资产重组管理办法》的相关规定，现将本次重大资产重组实施进展情况说明如下：

本公司拟出售资产出售给江苏欣网视讯科技有限公司的法定手续已经办理完毕。本公司拟购买资

产的置入手续正在积极办理中，截至本公告日，该等法律手续尚未办理完毕。

本次重大资产重组标的资产的交割完成时间存在不确定性，本公司将继续加紧实施本次重大资产

重组工作，并将按相关规定及时公告实施进展情况，尽快完成新增股份登记、发行及工商变更等工作 。

3333、山煤能源发布涉及诉讼公告、山煤能源发布涉及诉讼公告、山煤能源发布涉及诉讼公告、山煤能源发布涉及诉讼公告

1）本次诉讼事项受理的基本情况

公司于2011年6月8日收到山西省高级人民法院（以下简称“法院”）送达的传票、民事起诉状等

诉讼文书，事由为山西御花园时代广场有限公司诉山西省襄垣县出口煤公司五阳煤炭集运站（（以下

简称“五阳集运站”））等十二被告有关山西大平煤业有限公司（以下简称“大平煤业”）股权纠纷

案。
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2）本案的基本情况

原告：山西御花园时代广场有限公司

被告：五阳煤炭集运站、襄垣县大平煤业有限公司、山西省襄垣县远东有限责任公司、山西煤炭

进出口集团通海煤焦有限公司（本公司全资子公司，已更名为“山煤国际能源集团通海煤焦有限公

司”，以下简称“通海公司”）、山西煤炭进出口集团有限公司（本公司的控股股东，以下简称“山

煤集团”）、本公司、李海水、张锦波、李爱琴、赵玉中、郭玉中、大平煤业共十二方。

原告主张的主要事实和理由：

（1）2003年6月，原告与五阳集运站书面约定成立大平煤业，双方的投资比例分别为90%、10%，

原告共投入现金665万元。原告认为五阳集运站违反前述约定，非法利用双方在设立大平煤业过程中

的资金和采矿权证从事违法犯罪活动，原告据此将五阳集运站诉至法院，并于2005年11月25日由双方

达成《和解协议》：五阳集运站向原告支付2600万元补偿款，原告同意将其在大平煤业所享有的投资

权益转让给五阳集运站或其指定的受让主体。原告认为五阳集运站未按《和解协议》支付全部补偿款 ，

据此原告与五阳集运站之间达成的设立大平煤业的协议仍然有效，其对设立中的大平煤业仍享有90%

投资权益。

（2）原告认为五阳集运站与襄垣县大平煤业有限公司、山西省襄垣县远东有限责任公司于2006

年1月，恶意串通延长大平煤业名称预核准，后将非法占有的设立中的大平煤业90%投资权益变更至通

海公司、山煤集团、李海水、张锦波、李爱琴、赵玉中及郭玉中名下的多次转让行为均非善意取得。

2006年8月，山煤集团、李海水、张锦波、李爱琴、赵玉中及郭玉中成立大平煤业。原告认为山煤国

际作为山煤集团的子公司在受让股权时，其主观亦非善意。

综上，原告诉称原告被被告非法侵占的大平煤业90%投资权益事实上被后手陆续占有并最终转换

成大平煤业的股权，原告有权追回该等股权。

诉讼请求：判令本公司、李海水、张锦波、李爱琴、赵玉中、郭玉中分别将所持大平煤业35%、10%、

12%、10%、12%、11%股权返还于原告，或判令十二被告连带赔偿其因侵害原告投资权益所造成的全部

损失；判令十二被告共同承担本案的全部诉讼费用。

3）诉讼事项对公司本期利润或期后利润的可能影响

由于本案尚未经过法院审理，诉讼结果存在不确定性，本公司尚无法准确判断本次公告的诉讼

事项对本期利润或期后利润的影响。
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本公司拥有大平煤业35%股权已经相关政府部门批准并经工商部门核准登记，该等股权真实、合

法、有效，本公司从未侵犯他人投资权益，公司将积极应诉，维护公司利益。

本公司将及时公告案情的进展情况，敬请投资者注意投资风险。

4444、四川圣达发布重大诉讼进展公告、四川圣达发布重大诉讼进展公告、四川圣达发布重大诉讼进展公告、四川圣达发布重大诉讼进展公告

公司于2011年6月7日接到公司控股子公司－四川圣达焦化有限公司（以下简称“圣达焦化”）

函告：四川省乐山市中级人民法院对圣达焦化（被告）与中国石油天然气股份有限公司四川乐山销售

分公司（原告）买卖合同纠纷一案于2011年5月24日公开开庭审理，现本案一审已审理终结，四川省

乐山市中级人民法院已下达民事判决书【（2008）乐民初字第48号】：

“驳回原告‘中国石油天然气股份有限公司四川乐山销售分公司’的诉讼请求。 本案案件受理

费512164元，由原告中国石油天然气股份有限公司名称四川乐山销售分公司负担（已预交）。”

五、投资策略五、投资策略五、投资策略五、投资策略

上周国际动力煤价格继续回落，但与前几周不同的是，国内动力煤价格也出现了小幅下跌，而炼

焦煤价格走势相对平稳。

近日，国家发改委有关负责人透露，针对煤电油气供应紧张情况和今年煤炭进口总量增幅下滑等

问题，有可能对煤炭增值税和进口港口费用进行向下调整，目的主要是为了鼓励国内用煤企业加强对

外煤的进口，从而抑制国内煤炭价格不断上升的趋势，进一步缩小国内外煤炭价格差，缓解国内煤炭

供求紧张的局面。

我们认为此措施市场效果较为明显，按照目前的国际煤炭进口价格来算（120美元/吨），本次下

调煤炭进口增值税将会使国内进口煤炭吨煤价格下降 31元~46元，受此消息影响，本周动力煤价格

在连涨 11周之后，首次出现小幅回落，市场已经开始意识到这部分利空因素，目前从下游电力，钢

铁行业的库存来看，都是比较充足的，因此短期内刺激煤价的因素正在逐步转弱，因此我们预计未来

动力煤价格将会进入高位整理期。

回顾本次电煤荒，相关部门在其中起到了积极的协调作用，并且其效果已经初步显现，从最初的

对煤企的约谈限价开始，随后放开部分城市的电价，紧接着下调煤炭增值税以及要求产煤大省取缔煤

炭出省限制等一系列措施，全方位，多角度的对煤电之间的关系进行协调和梳理，电煤荒的局面已经

有所改善。我们认为尽管这一系列的政策对市场仅仅是短期效应，但随着近几年煤电顶牛局面日益加

剧，相关将会逐步开始解决一些体制内的问题，从中长期来看，这对煤炭电力行业将带来重大变革。
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从相对收益来看，尽管我们认为煤炭股仍将强于大市，但如果大盘依旧疲软和低迷，其绝对收益

仍然有可能为负，建议目前以防守为主，控制仓位，考虑步局低估值个股，选择左侧交易方式，静观

其变。

六．重点公司评级六．重点公司评级六．重点公司评级六．重点公司评级

表3：重点公司盈利预测

资料来源：爱建证券研究发展总部

证券证券证券证券
代码代码代码代码

证券简称证券简称证券简称证券简称

每股收益（元）每股收益（元）每股收益（元）每股收益（元） 股价（元）股价（元）股价（元）股价（元） 市盈率市盈率市盈率市盈率

最新评级最新评级最新评级最新评级
2010201020102010 2011E2011E2011E2011E 2012E2012E2012E2012E 2011-06-102011-06-102011-06-102011-06-10 2010201020102010 2011E2011E2011E2011E 2012E2012E2012E2012E

000937000937000937000937 冀中能源冀中能源冀中能源冀中能源 2.07 1.3 1.55 23.51 23 18.08 15.16 强烈推荐

600395600395600395600395 盘江股份盘江股份盘江股份盘江股份 1.22 1.6 2 29.51 24.19 18.44 14.76 强烈推荐

600188600188600188600188 兖州煤业兖州煤业兖州煤业兖州煤业 1.83 2 2.1 32.13 17.56 16.07 14.82 强烈推荐

601699601699601699601699 潞安环能潞安环能潞安环能潞安环能 2.99 3.06 3.7 57.04 19.08 18.64 15.42 推荐

600997600997600997600997 开滦股份开滦股份开滦股份开滦股份 0.7 0.86 0.93 16.38 23.4 19.05 17.62 推荐

600971600971600971600971 恒源煤电恒源煤电恒源煤电恒源煤电 2.17 2.58 2.9 38.11 17.56 14.77 13.14 推荐
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投资评级说明

报告发布日后的6个月内,公司/行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准；

���� 公司评级

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率15％以上；

推荐：相对强于市场基准指数收益率5％～15％；

中性：相对于市场基准指数收益率在-5％～+5％之间；

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%-15％之间。

卖出：相对弱于市场基准指数收益率-15%以下。

���� 行业评级

强于大市：相对强于市场基准指数收益率5％以上；

同步大市：相对于市场基准指数收益率在-5％～+5％之间波动；

弱于大市：相对弱于市场基准指数收益率在-5％以下。
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