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事项： 银监会于 6 月 7 日公布《关于支持商业银行进一步改进小企业金融服务的通知》。《通知》的内容主要有三点：1、
优先支持银行发行专项用于小企业贷款的金融债，其发行金融债所对应的单户 500 万元（含）以下的小企业贷款可不纳入

存贷比考核范围。2、允许其将单户 500 万元（含）以下的小企业贷款视同零售贷款处理。3、对小企业不良贷款比例实行

差异化考核，适当提高小企业不良贷款比率容忍度。  

简要评论：由于受到信贷紧缩，劳动力成本上升和经济增速放缓等因素的影响，中小企业的生存环境有恶化迹象。从我们

了解的情况来看，受到信贷紧缩和存贷比的影响， 中小企业融资难的问题日益突出。而民间借贷利率高企，年化利率已

经在 20%以上，这给中小企业的经营造成了巨大压力。银监会公布《通知》对于缓解中小企业贷款紧张，防止实体经济

经营状况恶化有积极意义。 

对于《通知》对上市银行的影响，我们认为：1、不会对上市银行的整体的业务结构产生显著影响：首先各家银行早已经

针对中小企业推出相应的贷款产品，而且上市银行的中小企业贷款占比已经达到 30%以上。其次，小企业由于经营不稳

定、缺乏长期可信的报表和抵押物，因此风险和成本都要高于大中型企业。并且，小企业产生派生存款的能力较差，在存

贷比指标的压力下银行更愿意将信贷额度分配给大中型客户。2、由于《通知》中规定 500 万以下的小企业贷款可以按照

零售贷款的风险系数计算（一般商业贷款风险权重 100%，零售贷款风险权重 50%），从而对中企业贷款比重较高且资本

充足率较低的银行较为有利。综合来看，上市银行中深发展 A，民生银行和招商银行收益最大。 

表 1  截止至 2010 年底上市银行中小企业贷款情况 

名称 总额（亿元） 中小企业贷款占对公贷款比例 核心资本充足率 

建设银行 15852.2 39.86% 10.40%

中国银行 2393.65 5.64% 10.09%

农业银行 4610.81 12.82% 9.75%

招商银行 3884.18 44.62% 8.04%

中信银行 1604.15 16.17% 8.45%

民生银行 795.32 10.22% 8.07%

兴业银行 3581.93 41.93% 8.80%

浦发银行 4770.45 51.37% 9.37%

光大银行 1122 19.64% 8.15%

深发展 1422 53.48% 7.10%

北京银行 1207.5 42% 10.51%

南京银行 177.38 25.64% 13.75% 
注：民生银行 795 亿只是中小事业部小微贷款规模，之前的中小企业贷款未纳入统计 
资料来源：上市公司年报，海通证券研究所 

主要风险：宏观经济环境恶化；房地产价格快速下跌。 
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