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	行业点评
	投资评级：短期_中性，长期_A

	物流业迎来“减负”，带动行业快速发展

	

	核心观点
	行业表现对比图

	事件： 
    6月8日，国务院总理温家宝主持召开国务院常务会议，会议上研究部署了促进物流业健康发展工作。
事件点评：

1、八项措施促进物流业健康发展。会议上针对近两年物流业发展显现的一些问题，提出了八项完善配套措施，促进物流业健康发展。一、要切实减轻物流企业的税收负担。研究解决仓储、配送和货运代理等环节与运输环节营业税率不统一问题。二、要加大对物流业的土地政策支持力度。支持将工业企业旧厂房、仓库和存量土地资源用于发展物流业。三、要促进物流车辆便利通行。降低过路过桥收费，大力推行不停车收费系统。四、要改进对物流业的管理。五、要鼓励整合物流设施资源。六、要推进物流技术创新和应用。七、要加大对物流业的投入。八、要促进农产品物流业发展。
2、税率统一和降低路桥费最受期待。现行物流业营业税的税率分为运输与服务两大类，运输类为3%，服务类为5%。但在实际经营中，物流业企业的各项业务互相关联，很难区分运输与服务收入。税负的降低和统一将切实增加物流企业的利润。国家发改委经济贸易司副司长耿书海在2011年中国物流发展报告会上指出，中国各种过路过桥费已高达运输企业成本的1/3，高额的流通费用限制了物流企业的利润提高。上述配套措施的提出，将促进物流企业成本的降低，解决城市中转配送难、配送货车停靠难等问题。

3、整合资源培育现代化大型物流企业。整合也是此次八项措施的一大亮点。早在2009年3月国务院印发的《物流业调整与振兴规划》中就曾指出，要加快物流企业的兼并重组。支持大型物流企业对分散的物流设施资源进行整合，鼓励中小物流企业加盟合作。据不完全统计，目前我国大小物流企业有6万家以上，物流企业鱼目混杂，因此物流业的兼并整合将是未来物流业发展的重要方向，相关的物流龙头企业将借此机会壮大发展。

投资建议：建议关注物流业的诸多细分领域。我们建议关注公路物流：长江投资（600119）；航空物流：外运发展（600270）；铁路物流：铁龙物流（600125）；仓储物流：中储股份（600787）；物流园：飞马国际（002210）；外包物流：怡亚通（002183）；专业化物流：保税科技（600794）等。以及物流信息化方面的远望谷（002161）、用友软件（600588）、中国软件（600536）等。[image: image16.jpg]
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国都证券投资评级

	国都证券行业投资评级的类别、级别定义

	类别
	级别
	定义

	短期

评级
	推荐
	行业基本面向好，未来6个月内，行业指数跑赢综合指数

	
	中性
	行业基本面稳定，未来6个月内，行业指数跟随综合指数

	
	回避
	行业基本面向淡，未来6个月内，行业指数跑输综合指数

	长期

评级
	A
	预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平

	
	B
	预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平

	
	C
	预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平


	国都证券公司投资评级的类别、级别定义

	类别
	级别
	定义

	短期

评级
	强烈推荐
	预计未来6 个月内，股价涨幅在15%以上

	
	推荐
	预计未来6 个月内，股价涨幅在5-15%之间

	
	中性
	预计未来6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间

	
	回避
	预计未来6 个月内，股价跌幅在5%以上

	长期

评级
	A
	预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平

	
	B
	预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致

	
	C
	预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平
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