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投资要点： 

 据新华社报道，国务院总理温家宝 2011 年 6 月 8 日召开国务院常务会议，

研究部署进一步加大财政教育投入工作和促进物流业健康发展工作。会议

提出了促进物流业健康发展的八个措施，其中包括为促进物流车辆便利通

行，将降低过路过桥收费。（措施全文后附） 

 

 “措施”提出，促进物流车辆便利通行，降低过路过桥收费，大力推行不

停车收费系统，加强城市配送管理，解决城市中专配送难、配送车停靠难

等问题。我们认为，该措施体现了发改委、交通部等相关部门在对路桥收

费改革方向上达成初步共识，即实现“降低过路过桥费”。我们在 3 月 31

日发布的二季度策略报告中曾提出，CPI 日趋高涨的情况下，政府将会对

物流成本更加关注；交通部此前也曾提出正在研究一个低费率长年限的收

费系统，因此“降低过路过桥费”这一共识达成的时间虽早于我们预期，

结果却并不出乎意料。 

 

 我们曾提出，降低公路收费标准将直接恶化地方交通投资集团的现金流状

况，未来也将造成更大的公路体系养护建设资金缺口，所以该措施真正的

困难在于协调地方政府的利益，实现可持续发展的交通基础设施建设。我

们的宏观研究员认为，由于房地产调控、保障房建设和货币政策收紧，多

数地方政府财政很难突然抽出资金补贴公路养护和投建，我们猜测这一资

金或将由专项税收、专项债券来解决。 

 

 物流行业方面，我们认为措施是对《物流业调整和振兴规划》的延续和推

进，在税收、土地政策、行政审批、投入创新、融资渠道和农超对接等方

面实现了细化和完善。我们认为，这八项措施将使物流行业深度受益，尤

其是营业税差额纳税范围的推广，将解决物流行业重复纳税的痼疾，直接

利好综合物流服务商和代理服务商。 

 

 “路桥收费降低”改革方向已定，尽管我们一贯认为地方交通基建平台的

财务状况将给路费标准以支撑，但我们也认识到，短期 CPI 将刺激中央实

施改革的力度和决心，因此下调公路行业至“中性”评级；我们给予物流

行业“增持”评级，重点推荐在细分领域具有核心竞争力并具有产业链纵

向延伸能力的物流上市公司保税科技和澳洋顺昌。 
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附录： 

 

国务院总理温家宝 8 日主持召开国务院常务会议，研究部署进一步加大财政教育投入工作和促进物流业健康

发展工作。 

 

会议指出，2009 年 3 月国务院印发《物流业调整和振兴规划》以来，物流业快速发展，产业发展水平不断

提升。但随着《规划》的深入实施，一些不适应物流业发展的政策问题进一步显现，制约了产业发展。必须制定

完善配套政策措施，促进物流业健康发展。 

 

一要切实减轻物流企业税收负担。完善物流企业营业税差额纳税试点办法，扩大试点范围，尽快全面推广。

研究解决仓储、配送和货运代理等环节与运输环节营业税税率不统一问题。完善大宗商品仓储设施用地的土地使

用税政策。 

 

二要加大对物流业的土地政策支持力度。科学制定物流园区发展规划，对纳入规划的物流园区用地给予重点

保障。支持将工业企业旧厂房、仓库和存量土地资源用于发展物流业。 

 

三要促进物流车辆便利通行。降低过路过桥收费，大力推行不停车收费系统。加强城市配送管理，解决城市

中转配送难、配送货车停靠难等问题。 

 

四要改进对物流企业的管理。放宽对物流企业资质的行政许可和审批条件，逐步减少行政审批，提高审批效

率。 

 

五要鼓励整合物流设施资源。支持大型优势物流企业对分散的物流设施资源进行整合，鼓励中小物流企业加

强联盟合作。引导行业系统内的仓储和运输设施开展社会化物流服务，支持商贸流通企业发展共同配送。 

 

六要推进物流技术创新和应用。加强物流新技术自主研发，加快先进物流设备研制，制定和推广物流标准，

适时启动物联网的应用示范。推进物流信息资源开放共享。 

 

七要加大对物流业的投入。各级政府要加大对物流基础设施的投资扶持，积极引导银行业金融机构加大对物

流企业的信贷支持，拓宽融资渠道。 

 

八要促进农产品物流业发展。大力发展农超对接、农校对接、农企对接。完善农产品增值税政策，鼓励大型

企业从事农产品物流业。加快建立主要品种和重点地区的冷链物流体系。加大对农产品批发市场、农贸市场的政

府投入和政策扶持。严格执行鲜活农产品绿色通道政策和配送车辆 24 小时进城通行、便利停靠政策。加快发展

粮食和棉花现代物流。会议要求各地区、各有关部门加强组织协调，细化政策措施，认真抓好落实。 
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华泰证券行业投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的6个月内的行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持：超越大盘； 

中性：基本与大盘持平； 

减持：明显弱于大盘。 

 

华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的 6个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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