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国务院促物流业健康发展“八条意见”点评 

 

同步大势 
        维持评级 

行业/交通运输 发布时间：2011 年 6 月 9 日 

投资要点： 

6 月８日国务院常务会议研究部署了促进物流业健康

发展的政策方向，被称为物流行业的“国八条”。具体包括

切实减轻物流企业税收负担、加大对物流业的土地政策支

持力度、促进物流车辆便利通行、改进对物流企业的管理、

鼓励整合物流设施资源等 

业界较为关心的“同业不同税问题”、“重复征税问题”

有望解决，另外“土地支持政策”、“降低过路过桥收费。

加强城市配送管理，解决城市中转配送难、配送货车停靠

难等问题” 等也将会一定程度缓解物流企业面临的实际困

难。 

从事运输、仓储、货代等企业包括第三方物流企业会

受益，具体涉及到的公司有中储股份、保税科技、新宁物

流、长江投资、飞马国际、外运发展等 

我国物流行业仍处于较低的发展水平，物流企业普遍

小、多、散、乱，物流运行效率偏低，竞争十分激烈，盈

利能力不理想。目前 A 股物流上市公司平均的盈利能力比

传统交运公司偏低，而平均的估值水平比传统交运公司偏

高。 

我们认为，未来政策细则何时落定及实施，以及对具

体公司的影响有多大，还需持续关注。当日物流板块盘面

表现较为强劲，但我们不建议投资者追高。目前物流公司

质地良莠不齐，如果投资者关注物流板块，建议侧重一些

拥有物流资源、管理规范且估值相对合理的公司。备选品

种包括中储股份、保税科技，另外也可关注一些业务有改

善空间的公司，如长江投资。 
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一．国务院会议八条意见促物流业健康发展 

6 月８日的国务院常务会议中，研究部署了促进物流业健康发展的政策方向。会议指

出，２００９年３月国务院印发《物流业调整和振兴规划》以来，一些不适应物流业发

展的政策问题进一步显现，制约了产业发展。会议提出了 8 条有关物流业发展的政策意

见，被称为物流行业的“国八条”。 

这八条政策意见包括：一要切实减轻物流企业税收负担。二要加大对物流业的土地

政策支持力度。三要促进物流车辆便利通行。四要改进对物流企业的管理。五要鼓励整

合物流设施资源。六要推进物流技术创新和应用。七要加大对物流业的投入。八要促进

农产品物流业发展。会议要求各地区、各有关部门加强组织协调，细化政策措施，认真

抓好落实。 

 
二．业界热议的问题 

“同业不同税(营业税)”：现行物流业营业税税率，运输类为 3%，服务类为 5%。本

次国务院会议指出“研究解决仓储、配送和货运代理等环节与运输环节营业税税率不统

一问题”，可以预期，未来物流业各环节的营业税，有望统一按 3%征收。 

“重复征税问题”：由于第三方物流企业为服务类企业，经常涉及部分业务外包，但

涉及企业却都要征收营业税，存在重复征税。本次国务院会议指出“完善物流企业营业

税差额纳税试点办法，扩大试点范围，尽快全面推广”。其实从 2005 年开始，国家发改

委联合国税总局就开始进行营业税差额纳税试点，未来广大的物流企业将有望受惠。 

“土地支持政策”：会议指出，“对纳入规划的物流园区用地给予重点保障。支持将

工业企业旧厂房、仓库和存量土地资源用于发展物流业。”这将有利于物流业发展货物储

存、仓储业务。 

此外，降低过路过桥收费；加强城市配送管理，解决城市中转配送难、配送货车停

靠难等问题；放宽对物流企业资质的行政许可和审批条件；支持大型优势物流企业对分

散的物流设施资源进行整合，鼓励中小物流企业加强联盟合作。这些都会对相关的行业

及具体公司带来利好预期。 

 

三．物流行业相关公司解读 

从会议的政策精神来看，一些从事运输、仓储、货代等企业包括第三方物流企业会

受益，比如对于仓储企业来说，会议提出支持将工业企业旧厂房、仓库和存量土地资源

用于发展物流业，即为行业层面的利好。还有一些物流服务型企业原营业税按服务类企

业征收 5%营业部，未来有望统一按 3%征收。对运输企业来说，降低过路过桥收费，解

决城市中转配送难、配送货车停靠难等问题，都是利好的政策预期。 

具体涉及到的公司有中储股份、保税科技、新宁物流、长江投资、飞马国际、外运

发展等。 
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主要物流上市公司列表： 

业务重点   代表性公司 
仓储及运输  中储股份、保税科技、新宁物流 
供应链管理  怡亚通 
物流园 飞马国际 

货代和快递 外运发展 
金属物流服务 澳洋顺昌 
城市交通与配送 锦江投资、长江投资、交运股份 

传统运输并向现代物流延伸 中国远洋、中远航运、中海集运、上港集团等 

 

四．投资建议： 

我国物流行业仍处于较低的发展水平，企业自办物流仍相当普遍，物流企业普遍小、

多、散、乱，物流运行效率偏低，而且竞争十分激烈，企业盈利能力不理想。 

目前 A 股物流上市公司平均的盈利能力比传统交运公司偏低，物流上市公司的估值

水平比传统交运公司偏高。 

 

证券简称 2010PE 2011PE（E） 最新 PB
外运发展 17 16 1.5 
交运股份 29 40 2.5 
中储股份 29 22 2.0 
澳洋顺昌 36 28 5.8 
保税科技 37 22 6.8 
怡亚通  43 28 3.8 
飞马国际 52 33 5.3 
新宁物流 62 31 3.3 
长江投资 186 148 3.9 

 

本次国务院会议精神给物流业带来行业层面的利好的预期，但政策利好何时以及如

何落实到实处，还需要相关部门协调配合。目前物流业属于多头管理，包括商务部、交

通运输部、铁道部、国家税务总局等九大部门都对物流业有管理权，因此尽管 2009 年国

务院就发布了《物流业调整和振兴规划》，但目前存在的问题依然较多，未来政策细则何

时落定及实施，以及对具体公司的影响有多大，还要持续关注。 

当日物流板块盘面表现较为强劲，但我们不建议投资者追高。目前物流公司质地良

莠不齐，如果投资者关注物流板块，建议侧重一些拥有物流资源、管理规范且估值相对

合理的公司。备选品种包括中储股份、保税科技，另外也可关注一些业务有改善空间的

公司，如长江投资。 
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