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行业近况： 
根据人民网报道，温家宝总理 6 月 8 日主持召开国务院常务会议，研究部署进一步促进物流业健康发展工作。会议
指出，2009 年 3 月国务院印发《物流业调整和振兴规划》以来，物流业快速发展，产业发展水平不断提升。但随着
《规划》的深入实施，一些不适应物流业发展的政策问题进一步显现，制约了产业发展。必须制定完善配套政策措
施，促进物流业健康发展。会议从税收优惠、土地政策支持、经营环境改善、鼓励资源整合、推进技术创新和应用、
加大政府投资和银行信贷支持、以及促进农产品物流业发展 8 个方面提出了政策措施和要求。 

评论： 
我们从这 8 个要求出发，和 2009 年国务院《物流业调整和振兴规划的通知》进行了比较，发现此次提出的 8 个要
求基本上是对 2009 年振兴规划的细化，比如：营业税的差额纳税试点、强调农产品物流发展、加快先进物流设备
研制以及适时启动物联网的应用示范等。相对于此前的振兴规划，此次提出的要求更为明确，可执行性更强。会议
要求各地区、各有关部门加强组织协调，细化政策措施，认真抓好落实，将在随后为物流行业带来较为实质的政策
面利好。我们维持物流行业“推荐”的投资评级，认为拥有全国渠道、资源和网点优势的龙头公司受益更为明显，
从盈利能力到业务扩张潜力都有望增强。 

估值与建议： 
根据估值情况和成长性，建议关注建发股份、铁龙物流、中储股份和中国外运（H）的投资机会，物流行业相关的
物流设备制造、农超对接和物流地产等行业也有望受益。 

风险提示： 
政策落实情况低于预期。 
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2009 2011 
切实减轻物流企业税收负担：完善物流企业营业税差额纳税试点办法，扩

大试点范围，尽快全面推广。研究解决仓储、配送和货运代理等环节与运

输环节营业税税率不统一问题。完善大宗商品仓储设施用地的土地使用税

政策。 
完善物流政策法规体系：解决影响当前物流业发展的土地、税收、收

费、融资和交通管理等方面的问题 
加大对物流业的土地政策支持力度：科学制定物流园区发展规划，对纳入

规划的物流园区用地给予重点保障。支持将工业企业旧厂房、仓库和存量

土地资源用于发展物流业。 

城市配送工程：加快建设城市物流配送项目，鼓励专业运输企业开展

城市配送，提高城市配送的专业化水平，解决城市快递、配送车辆进

城通行、停靠和装卸作业问题，完善城市物流配送网络 

促进物流车辆便利通行：降低过路过桥收费，大力推行不停车收费系统。

加强城市配送管理，解决城市中转配送难、配送货车停靠难等问题 

在各地方政策中多次提及 
改进对物流企业的管理：放宽对物流企业资质的行政许可和审批条件，逐

步减少行政审批，提高审批效率 

加强物流基础设施建设的衔接与协调：充分发挥市场机制的作用，整

合现有运输、仓储等物流基础设施； 

大力推进物流服务的社会化和专业化：鼓励生产和商贸企业按照分工

协作的原则，剥离或外包物流功能，整合物流资源，促进企业内部物

流社会化。 

鼓励整合物流设施资源：支持大型优势物流企业对分散的物流设施资源进

行整合，鼓励中小物流企业加强联盟合作。引导行业系统内的仓储和运输

设施开展社会化物流服务，支持商贸流通企业发展共同配送。 

提高物流信息化水平； 

加强物流新技术的开发和应用。 

推进物流技术创新和应用：加强物流新技术自主研发，加快先进物流设备

研制，制定和推广物流标准，适时启动物联网的应用示范。推进物流信息

资源开放共享。 

多渠道增加对物流业的投入：银行业金融机构要积极给予信贷支持。

对涉及全国性、区域性重大物流基础设施项目，中央和地方政府可根

据项目情况和财力状况适当安排中央和地方预算内建设投资，以投资

补助、资本金注入或贷款贴息等方式给予支持，由企业进行市场化运

作。 

加大对物流业的投入：各级政府要加大对物流基础设施的投资扶持，积极

引导银行业金融机构加大对物流企业的信贷支持，拓宽融资渠道。 

积极扩大物流市场需求：在农村广泛应用现代物流管理技术，发展农

产品从产地到销地的直销和配送，以及农资和农村日用消费品的统一

配送； 

推动重点领域物流发展：加强农产品质量标准体系建设，发展农产品

冷链物流。 

促进农产品物流业发展：大力发展农超对接、农校对接、农企对接。完善

农产品增值税政策，鼓励大型企业从事农产品物流业。加快建立主要品种

和重点地区的冷链物流体系。加大对农产品批发市场、农贸市场的政府投

入和政策扶持。严格执行鲜活农产品绿色通道政策和配送车辆 24 小时进城

通行、便利停靠政策。加快发展粮食和棉花现代物流。 

 

  

图表 1: 2009 年国务院《物流业调整和振兴规划的通知》与 2011 年国务院常务会议内容比较 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：人民网、中金公司研究部 
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图表 2: 中国物流行业主要的投资机会和主要标的 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：政府网站、中金公司研究部 

图表 3: 物流行业估值表 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：彭博资讯、公司信息、中金公司研究部 

受益公司

稳定农业

中国产业链延伸（内/外）

发展新兴战略产业

优化制造业结构

通过渠道支持、专业化的
运输、销售和采购保证农
副产品和相关加工产品得

到质和量的稳定

冷链物流

发展趋势 受益板块

农超对接

贸易/供应链服务

工业专业物流/物流专业设备

大型仓储企业/物流交易平台

第三方物流/供应链管理服务

铁龙物流、锦江投资

永辉超市、农产品

建发股份

澳洋顺昌，新宁物流，保税科技，恒基达
鑫、大明国际、安徽合力，江铃汽车

中储股份，长江投资、普洛斯

建发股份，怡亚通，飞马国际、中国外运

提高信息化水平

发展方向

做强工业

做大服务业 网络购物/快递行业

租车业务

冷链物流 铁龙物流、锦江投资

淘宝网、阿里巴巴

锦江投资、强生控股、大众交通
生活性服务业受益消费升
级和消费观念的变化

物流产业链延伸

经济转型需要

生产成本倒逼

政策税改支持

物流金融/信息服务 怡亚通、中储股份

物联网/供应链管理服务 中瑞思创，怡亚通，建发股份
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附录：相关报道正文 
 
温家宝主持召开国务院常务会议 研究部署进一步加大财政教育投入工作和促进物流业健康发展工作 
 
会议指出，2009 年 3 月国务院印发《物流业调整和振兴规划》以来，物流业快速发展，产业发展水平不断提

升。但随着《规划》的深入实施，一些不适应物流业发展的政策问题进一步显现，制约了产业发展。必须制定

完善配套政策措施，促进物流业健康发展。 
 
一要切实减轻物流企业税收负担。完善物流企业营业税差额纳税试点办法，扩大试点范围，尽快全面推广。研

究解决仓储、配送和货运代理等环节与运输环节营业税税率不统一问题。完善大宗商品仓储设施用地的土地使

用税政策。 
 
二要加大对物流业的土地政策支持力度。科学制定物流园区发展规划，对纳入规划的物流园区用地给予重点保

障。支持将工业企业旧厂房、仓库和存量土地资源用于发展物流业。 
 
三要促进物流车辆便利通行。降低过路过桥收费，大力推行不停车收费系统。加强城市配送管理，解决城市中

转配送难、配送货车停靠难等问题。 
 
四要改进对物流企业的管理。放宽对物流企业资质的行政许可和审批条件，逐步减少行政审批，提高审批效率。 
 
五要鼓励整合物流设施资源。支持大型优势物流企业对分散的物流设施资源进行整合，鼓励中小物流企业加强

联盟合作。引导行业系统内的仓储和运输设施开展社会化物流服务，支持商贸流通企业发展共同配送。 
 
六要推进物流技术创新和应用。加强物流新技术自主研发，加快先进物流设备研制，制定和推广物流标准，适

时启动物联网的应用示范。推进物流信息资源开放共享。 
 
七要加大对物流业的投入。各级政府要加大对物流基础设施的投资扶持，积极引导银行业金融机构加大对物流

企业的信贷支持，拓宽融资渠道。 
 
八要促进农产品物流业发展。大力发展农超对接、农校对接、农企对接。完善农产品增值税政策，鼓励大型企

业从事农产品物流业。加快建立主要品种和重点地区的冷链物流体系。加大对农产品批发市场、农贸市场的政

府投入和政策扶持。严格执行鲜活农产品绿色通道政策和配送车辆 24 小时进城通行、便利停靠政策。加快发

展粮食和棉花现代物流。 
 
会议要求各地区、各有关部门加强组织协调，细化政策措施，认真抓好落实。 
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电话：(86-23) 6307-7088 
传真：(86-23) 6739-6636 

 

 

北京  上海 香港 
中国国际金融有限公司  中国国际金融有限公司上海分公司 中国国际金融（香港）有限公司 
北京市建国门外大街 1 号  上海浦东新区陆家嘴环路 1233 号 香港中环港景街 1 号 
国贸写字楼 2 座 28 层  汇亚大厦 32 层 国际金融中心第一期 29 楼 
邮编：100004  邮编：200120 电话：(852) 2872-2000 
电话：(86-10) 6505-1166  电话：(86-21) 5879-6226 传真：(852) 2872-2100 
传真：(86-10) 6505-1156  传真：(86-21) 5888-8976  
    
Singapore  United Kingdom  
China International Capital  
Corporation (Singapore) Pte. 
Limited 
#39-04, 6 Battery Road 
Singapore 049909 
Tel: (65) 6572-1999 
Fax: (65) 6327-1278 

 China International Capital 
Corporation (UK) Limited 
Level 25, 125 Old Broad Street 
London EC2N 1AR, United Kingdom 
Tel: (44-20) 7367-5718 
Fax: (44-20) 7367-5719 

 

 


