
 

 [table_main] 宏源行业类模板 投资要点： 

 银监会再发文支持小企业金融业务 

 不考虑未来风险下，利好行业改善监管指标 

 维持重点股票组合 

 

事件： 

银监会网站上发布《关于支持商业银行进一步改进小企业金融服务的通知

（银监发〔2011〕59 号）》，通知主要针对商业银行支持小企业贷款中

涉及的一些问题，如资本充足率和存贷比计算、不良容忍度等。 

点评： 

 监管层对小企业政策支持与我们预期相符，但市场未预期到。 

 《通知》具体内容分十条，主要内容涉及存贷比计算范围、资本充足

率计算时风险权重和不良贷款率容忍度等。 

 对银行业的利好体现在存贷比考核和资本充足率计算上。在目前存贷

比日均考核压力下，在各家银行纷纷争抢小企业贷款背景下，该政策

无疑有利于缓解日均存贷比压力；在资本充足率计算上，满足一定条

件的小企业贷款视为零售贷款，将降低风险权重，缓解资本充足率压

力。 

 投资建议：监管政策鼓励银行对小企业贷款，各家银行也早就盯上了

小企业，一是贷款溢价、二是符合政策，《通知》可以理解为行业利

好（在不考虑未来风险的情况下）。虽然地方政府债务问题被旧事重

提，但需要更具有可操作性的政策出台才能使拨备释放出来，所以暂

时看银行业绩基础并没有发生变化，维持行业评级，重点股票：民生

银行、招商银行、深发展、农业银行、工商银行。 

 

重点公司 股价 10EPS 11EPS 11BVPS 12BVPS 评级 

民生银行 5.80  0.66  0.88  4.71  5.65  增持 

招商银行 13.42  1.19  1.54  7.51  9.05  增持 

农业银行 2.78  0.29  0.36  1.98  2.35  增持 

深发展 16.85  1.80  2.49  12.19  14.88  增持 

工商银行 4.43  0.47  0.56  2.74  3.18  增持 

建设银行 4.95  9.18  7.92  1.56  1.37  增持 

中信银行 4.97  0.55  0.68  3.81  4.71  增持 

华夏银行 11.64  9.70  7.23  1.36  1.14  增持 
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[table_industry] 行业数据 

股票家数（家） 16 

总市值（亿元） 63063 

流通市值（亿元） 31003 

重点公司（家） 16 

重点公司占行业市值比重 100% 
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点评： 

 1.监管层对小企业政策支持与我们预期相符，但市场未预期到。 

 2.《通知》核心精神是巩固小企业金融工作成果，促进小企业金融业务可持续发展，支持商业银行进一步改

进小企业金融服务，努力实现小企业信贷增速不低于全部贷款平均增速，提升小企业贷款满足率、覆盖率

和服务满意率。 

 3.《通知》具体内容分十条，主要内容是： 

 第一，优先受理和审核小企业金融服务市场准入事项的有关申请； 

 第二，在满足审慎监管要求的条件下，优先支持其发行专项用于小企业贷款的金融债，其发行金融债所对应

的单户 500 万元（含）以下的小企业贷款可不纳入存贷比考核范围； 

 第三，在巴塞尔新资本协议的基础上，对于运用内部评级法计算资本充足率的商业银行，允许其将单户 500

万元（含）以下的小企业贷款视同零售贷款处理；未使用内部评级法计算资本充足率的商业银行，对于单户

500 万元（含）以下的小企业贷款在满足一定前提下，可视为零售贷款； 

 第四，对小企业不良贷款比率实行差异化考核，适当提高小企业不良贷款比率容忍度。 

 4.对银行业的利好体现在存贷比考核和资本充足率计算上。在目前存贷比日均考核压力下，在各家银行纷纷

争抢小企业贷款背景下，该政策无疑有利于缓解日均存贷比压力；在资本充足率计算上，满足一定条件的小

企业贷款视为零售贷款，将降低风险权重，缓解资本充足率压力。 

 5.投资建议：监管政策鼓励银行对小企业贷款，各家银行也早就盯上了小企业，一是贷款溢价、二是符合政

策，《通知》可以理解为行业利好（在不考虑未来风险的情况下）。虽然地方政府债务问题被旧事重提，但

需要更具有可操作性的政策出台才能使拨备释放出来，所以暂时看银行业绩基础并没有发生变化，维持行业

评级，重点股票：民生银行、招商银行、深发展、农业银行、工商银行。 
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分析师简介： 

张继袖：宏源证券研究所银行行业研究员，南开大学会计学博士。 

主要研究覆盖公司：工商银行、建设银行、中国银行、农业银行、交通银行、招商银行、华夏银行、浦发银行、

民生银行、中信银行、深发展银行、兴业银行、北京银行、南京银行、宁波银行、光大银行 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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证所依据的信息和建议不会发生任何变化。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供
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