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电力缺口扩大成为加快跨区特高压电网建设的良好契机 

行业点评                                   2011 年 5 月 30 日 

中电联透露，2012 至 2013 年，按照目前的需求增长和装机情况，预计电力供需形

势将比今年更加紧张，电力缺口将进一步扩大。要解决这一问题，除了就地增加电

力供应能力方式外，还要加快跨区电网建设项目。 

“十五”规划以来，国家实施西部大开发和西电东送战略，通过跨区跨省电网，逐

步实现西部丰富的资源向东部负荷中心区输送，在一定程度上解决了东部电力供应

问题。截至 2010 年底，西电东送三大通道输送能力已超过 7000 万千瓦，比 2005

年增加一倍，国家资源优化配置的格局在逐步形成。2010 年全年跨区送电量同比增

长约二成二，跨省输出电量同比增长一成二，对确保全国电力供需平衡、调节不同

区域季节性需求等起到了重要作用。但从目前来看，跨区送电规模仍不能满足当前

大范围资源优化配置的需求。在今年华东、华中、华北和南方电网缺口较大的情况

下，东北和西北地区还分别富余 1300 到 1400 万千瓦左右的电力，由于受限于当前

跨区跨省线路的输送容量，已无法将这些富余电力输送到东部缺电地区，造成电力

富余(窝电)和缺电的情况同时存在而无法进行调剂。 

中电联表示，加快跨区电网建设项目，将西部大煤电、水电、风电基地丰富的

电力输送到东部负荷中心，这样既解决西部电力富余问题，也解决了东中部地区电

力紧张问题，从而实现由“单纯依靠煤炭运输”向“输煤输电并举”的转变，以“就

地平衡发展方式”向“大范围资源优化配置”发展方式的转变。 

我们认为，此次东部地区的缺电现象将成为特高压建设加速的一个很好的契机，在

交流和直流特高压中，我们更看好直流特高压的建设，交流特高压由于目前还属于

实验性质的阶段，还未全负荷运行，待到真正能够稳定运行一段时间后才有可能大

规模上马。因此我们还是坚持之前的观点，看好点对点的直流特高压的输送方式。 

直流特高压是指±800kv 以上的直流输电线路。±800kv 直流特高压的优势在于其

输电能力是±500kv 的 2 倍，这使得输电回路数量大幅减少。特高压直流输电系统

中间不落点，可点对点、大功率、远距离直接将电力送往负荷中心。在接收关系明

确的情况下，采用特高压直流输电，实现交直流并联输电或非同步联网，电网结构

比较松散、清晰。 

 利好中国西电、许继电气等公司 

根据已经建成并投入使用的向家坝-上海的±800kv 直流特高压中标情况来看，换流

变压器共招标 56 台、招标金额为 27.2 亿元，换流阀 2 套、招标金额 16.54 亿元，

控制保护设备 2 套、招标金额 2.74 亿元。从中标情况来看，生产变压器及换流阀

的中国西电受益最大中标换流阀及换流变压器达到 13 亿元；许继集团和许继电气

也受益较多，中标换流阀和控制保护设备，共计 9.64 亿元；其次是特变电工，中标

8.3 亿元；另外天威保变中标 8 台换流变压器，共计 4.44 亿元。因此我们看好中国

西电、许继电气、特变电工及天威保变，它们将会因此受益。 

对应利好上市公司中的中国西电、特变电工、许继电气、天威保变，特别是能够同

时生产换流阀及变压器中国西电，去年在南网的溪洛渡-广东及糯扎渡-广东两条直

流输电线路中中标 28 亿元，近期国网的锦屏-苏南的 14 亿元。公司中期业绩不会

很好，但已经签订的这几个单子已经锁定了明年的业绩，我们还是长期看好公司的
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发展。公司股价爆发点在于特高压直流线路获批速度加快。今年 4 月 13 日，国家

电网公司和巴西国家电网公司在京签署合作协议，宣布将采用中国特高压直流输电

技术建设巴西的美丽山水电站输电项目，不但带来很好的经济效应，而且还会带来

一个标杆效应。我们预计，未来将会有更多的特高压项目走出国门。 

 

表 1、向上线中标情况 

大类产品 产品名称 公司名称 金额(亿元) 数量 

直流设备 

换流变压器 

特变电工 8.3 18 台 

天威保变 4.44 8 台 

中国西电 4.82 10 台 

ABB 4.82 10 台 

西门子 4.82 10 台 

换流阀 
许继集团 8.27 1 套 

中国西电 8.27 1 套 

控制保护设备 
许继集团 1.37 1 套 

南瑞继保 1.37 1 套 

平波电抗器 北京电力设备 0.93 18 台 

直流场设备 
ABB 5 - 

其他国有企业 15 - 

总计 67.41 - 

交流设备 28 - 

铁塔 18.4 23 万吨 

其他设备与施工 60 - 

总投资金额 173.81 
 

数据来源：国家电网、湘财证券研究所 
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分析师声明：  

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以独立诚信、

谨慎客观、勤勉尽职、公正公平准则出具本报告。 

本报告准确清晰地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体

推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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