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光光伏行业：震荡中孕育新的机遇 

家电行业最近一年走势： 

家电行业： 

塑化剂事件或将利好榨汁机、豆浆机等健康小家电 

行业点评              投资评级：（维持）增持               2011.06.01 

 

事件 

日前，台湾塑化剂事件愈演愈烈，根据媒体报道，台湾 500 项食品被塑

化剂污染，而饮料则有 94 种添加了塑化剂，食品安全事件再次凸显，

我们认为此事件将对榨汁机、豆浆机等健康小家电构成利好。 

核心观点 

 台湾塑化剂风事件简介  

据媒体报道，台湾多项食品中检测出有害健康的塑化剂（邻苯二甲酸

DEHP）。经检测，塑化剂出现在食品添加物起云剂中。起云剂本是

一种乳化稳定剂，添加在饮料中可增强饮料的口感的润滑性和厚实感，

尤其是可有效改良果汁饮料的天然感观，提高果汁饮料的品质质量。

而不少起云剂制造企业为节约成本，将塑化剂替代其中的棕榈油，其

成本近卫棕榈油的 1/5。塑化剂在台湾被确认为第四类毒性化学物质，

对人体健康有害，不得用于食品加工。此次塑化剂事件再次引发了食

品安全问题，各地来自台湾的饮料都下架清查。 

 食品安全问题再次凸显，直接利好榨汁机、豆浆机行业 

各地均在排查台湾饮料，目前虽尚无具体排查结果。但我们认为此事

件的出现将再次引发消费者对食品安全问题的担忧，健康饮食或将成

为消费者目前阶段最关心的问题。塑化剂事件涉及的饮料目前已多达

94 种，多为运动饮料、果汁、益生菌产品等。一些专家呼吁大家喝

水最健康，但我们认为水对饮料并不能构成直接替代，我们相信爱好

果汁的消费者可能更多选择自己榨汁。鲜榨果汁将对果汁饮料形成替

代、而现磨豆浆将对益生菌饮料形成替代。因此我们认为此次塑化剂

事件将直接利好榨汁机和豆浆机产品的销售。榨汁机和豆浆机均为健

康生活电器，2008 年“毒奶粉”事件促生了豆浆机的普及风暴，我

们认为此次塑化剂事件如果进一步恶化，则有可能成为榨汁机行业快

速增长的催化剂。 

 九阳股份、苏泊尔或将受益 

目前 A 股上市公司中，生产榨汁机的企业有九阳和苏泊尔两家。根

据中怡康 2010 年监测数据，九阳榨汁机和豆浆机的零售量份额分别

为 39.46%和 62.7%，均排名第一位；苏泊尔两类产品的份额分别为

5.24%和 3.62%，均位列行业第三。 

九阳今年推出的倍多汁系列榨汁机在技术上实现重大突破，与传统高
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速离心式榨汁机相比，倍多汁系列实现低速螺旋挤压式榨汁，无需

刀网，解决了传统榨汁机出汁率低、噪音大、刀网难清洗以及高速

榨出的果汁易氧化等问题。公司倍多汁的出汁率可提高 55%，低速

旋转可使噪音有效降低 15%，尤其是螺旋挤压替代刀网使得榨汁机

更易清洗。我们认为公司倍多汁系列榨汁机解决了消费者最头痛的

清洗问题，将有利于榨汁机产品的销售。 

图 1  榨汁机零售市场结构 图 2  九阳新品倍多汁系列榨汁机 

  

资料来源：中怡康，湘财证券研究所 资料来源：公司资料，湘财证券研究所 

 

图 3  豆浆机零售市场结构 

 

资料来源：中怡康，湘财证券研究所 

 投资建议 

我们认为此次塑化剂引起的食品安全问题将使消费者更加关注健康

饮食，因鲜榨果汁和豆浆对饮料可形成直接替代，我们认为此事件将
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利好榨汁机和豆浆机等健康小家电的销售。建议关注主打健康理念的、

国内榨汁机和豆浆机的龙头企业九阳股份，以及份额排名行业第三的

苏泊尔。 
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分析师声明：  

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以独立诚信、

谨慎客观、勤勉尽职、公正公平准则出具本报告。 

本报告准确清晰地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体

推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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