
 

                                                                     

 

 
 

 
 

 

 

 

 

洗衣机行业最近一年走势： 
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光光伏行业：震荡中孕育新的机遇 

洗衣机行业：内销增长是主要动力 
——4 月销售数据点评 

行业动态                                                2011.05.30 

 

核心观点 

 产销保持快速增长  2011 年 4 月，国内洗衣机产量为 516.4 万台，

同比增长 24.4%；销量为 501.7 万台，同比增长 20.4%。从累计数

据看，我们认为在升级换代的推动下，今年洗衣机行业有望突破此

前的平稳增长，预计全年增速将保持 20%以上。 

 内销：升级换代是主要推动力  今年 1-4 月，累计内销量增速为

26.8%，内销在洗衣机总销量中占比已达 70%。洗衣机内销量较快

增长的主要推动力为行业升级换代。城镇市场主要体现为滚筒对波

轮的替代升级；农村市场主要是波轮对双缸洗衣机的替代。目前滚

筒洗衣机在内销市场的渗透率为 18%，已较去年同期提升 6 个百分

点。此外，目前在合肥三洋等主流厂商的推广下，变频洗衣机也逐

渐成为热点，合肥三洋计划今年将其滚筒洗衣机实现全部变频化，

波轮洗衣机实现部分变频化。行业的普及速度虽然慢些，但我们认

为变频有望成为洗衣机行业的下一个主流产品。 

 出口：高基数因素使增长放缓  4 月份，洗衣机出口销量为 156.4

万台，同比增长 10.7%；从累计数据看，1-4 月洗衣机累计出口销

量为 563.1 万台，同比增长 8.04%。由于去年同期在国外市场消费

复苏的拉动下，洗衣机出口增速达 43%；而今年由于高基数因素，

洗衣机出口增速有所放缓，预计全年增速约为 10%-15%。 

 市场集中度持续提升  国内洗衣机行业的市场集中度保持持续提升

的态势。从总销量来看，4 月份海尔、小天鹅、荣事达和三洋前四

大品牌总销量的份额为 51.4%，环比提升 1.7 个百分点，同比提升

5.7 个百分点。而内销数据市场集中度提升更加明显，4 月份前四大

品牌内销份额合计达 64.6%，环比提升 2.6 个百分点，同比提升 6.8

个百分点。 

 投资建议  我们认为洗衣机行业将在产业升级的推动下保持较快增

长。我们看好在产业升级趋势下具有领先技术优势的企业，建议关

注具备变频产业链优势的合肥三洋以及在渠道整合和产能释放推动

下有望快速增长的小天鹅。 

 风险提示  行业竞争加剧的风险；原材料价格大幅波动的风险。 
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产销保持快速增长 

从单月数据看，2011 年 4 月，国内洗衣机产量为 516.4 万台，同比增

长 24.4%；销量为 501.7 万台，同比增长 20.4%。从累计数据看，2011

年 1-4 月，国内洗衣机产量为 1879.9 万台，同比增长 23.3%；总销量

为 1888.9 万台，同比增长达 20.6%。我们认为在升级换代的推动下，

今年洗衣机行业有望突破此前的平稳增长，预计全年增速将保持 20%以

上。 

图 1  洗衣机产量增长情况 图 2  洗衣机销量增长情况 

  

数据来源：产业在线，湘财证券研究所 数据来源：产业在线，湘财证券研究所 

内销：升级换代是主要推动力 

内销将是洗衣机行业增长的主要来源。今年 1-4 月，内销在洗衣机总销

量中占比已达 70%，较去年同期提升 3.5 个百分点。 

从单月数据看，2011年4月洗衣机内销量为345.3万台，同比增长25.4%；

从累计数据看，1-4 月合计内销量为 1325.8 万台，同比增长达 26.8%。

今年以来，洗衣机月度内销量一直保持较快增长，我们认为主要推动力

为行业升级换代。城镇市场主要体现为滚筒对波轮的替代升级，以旧换

新政策在全国的推广，使得滚筒洗衣机的销售增长较快，目前城镇家庭

新房装修以及旧房改装，大都配置滚筒洗衣机。目前滚筒洗衣机在内销

市场的渗透率为 18%，已较去年同期提升 6 个百分点。而农村市场主要

是波轮对双缸洗衣机的替代，家电下乡政策的持续实施使得波轮洗衣机

也逐渐进入越来越多的农民家庭。 

目前在合肥三洋等主流厂商的推广下，变频洗衣机也逐渐成为行业热点，

合肥三洋计划今年将其滚筒洗衣机实现全部变频化，波轮洗衣机实现部

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0

100

200

300

400

500

600

1月 3月 5月 7月 9月 11月

2009 2010 2011

2009增速 2010增速 2011增速

万台

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

0

100

200

300

400

500

600

1月 3月 5月 7月 9月 11月

2009 2010 2011

2009增速 2010增速 2011增速

万台



 

     

 

                                                  3                                            

 

www.xcsc.com 

2011.05.30                                          洗衣机行业 

分变频化。行业的普及速度虽然慢些，但我们认为变频有望成为洗衣机

行业的下一个主流产品。 

图 3  洗衣机内销量增长情况 图 4  1-4 月滚筒洗衣机内销和出口渗透率 

  

数据来源：产业在线，湘财证券研究所 数据来源：产业在线，湘财证券研究所 

出口： 高基数因素使得增速放缓 

从单月数据看，2011 年 4 月份，洗衣机出口销量为 156.4 万台，同比

增长 10.7%；从累计数据看，1-4 月洗衣机累计出口销量为 563.1 万台，

同比增长 8.04%。由于去年同期在国外市场消费复苏的拉动下，洗衣机

出口增速达 43%；而今年由于高基数因素，洗衣机出口增速有所放缓，

预计全年增速约为 10%-15%。 

图 5  洗衣机出口销量增长情况 

 

数据来源：产业在线，湘财证券研究所 
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市场结构： 市场集中度持续提升 

国内洗衣机行业的市场集中度保持持续提升的态势。从总销量来看，4

月份海尔、小天鹅、荣事达和三洋前四大品牌总销量的份额为 51.4%，

环比提升 1.7 个百分点，同比提升 5.7 个百分点。而内销数据市场集中

度提升更加明显，4 月份前四大品牌内销份额合计达 64.6%，环比提升

2.6 个百分点，同比提升 6.8 个百分点。 

图 6  主要洗衣机品牌总销量份额变化 图 7  主要洗衣机品牌内销份额变化 

 

 

数据来源：产业在线，湘财证券研究所 数据来源：产业在线，湘财证券研究所 

 

图 8  国内前 4 大洗衣机品牌累计份额变化 

 
数据来源：产业在线，湘财证券研究所 
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投资建议 

我们认为洗衣机行业将在产业升级的推动下保持较快增长。我们看好在

产业升级趋势下具有领先技术优势的企业，建议关注具备变频产业链优

势的合肥三洋以及在渠道整合和产能释放推动下有望快速增长的小天

鹅。 

风险提示 

行业竞争加剧的风险；原材料价格大幅波动的风险； 
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分析师声明：  

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以独立诚信、

谨慎客观、勤勉尽职、公正公平准则出具本报告。 

本报告准确清晰地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体

推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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