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[table_main] 华宝行业研究类模板 
◎事件： 

德国环境部长 5 月 30 日宣布，德国将于 2022 年前关闭国内所有的核

电站。德国将成为首个不再使用核能的主要工业国家。 

◎投资要点： 

光伏行业将受益于核电站关闭。2010 年德国核电发电总量为 140TWh。

若完全以光伏发电取代，假定光伏年发电小时数为 800 小时，则共需要 175GW

光伏装机容量，十年内平均每年为 17.5GW；若 50%以光伏取代，则共需要

87.5GW，平均每年 8.75GW。与此对照，2010 年德国光伏新增光伏装机容量

约为 7.4GW，可见核电站的逐步关闭将为光伏留下广阔的市场空间。考虑到

目前在日本核事故后关闭检修的 7 座核电站可能就此停止工作，近期的电力需

求空间可能更大。 

政策推动意义大于现实需求推动。关于德国关闭核电站的讨论由来已

久，虽然现任德国总理默克尔是核电站延期工作的重要支持者，但反核势力在

德国长期保持强大力量。我们有理由认为德国目前的光伏装机容量已经包含部

分核电替代的因素，但在目前核电站停运的大背景下，出台对光伏行业不利政

策的可能性正在下降。未来德国乃至欧洲光伏政策预期乐观。 

需求市场期待反转。意大利政策的不明朗直接导致了年初至今光伏行业

需求市场的观望情绪。在一季度下游价格暴跌之后，目前价格压力已经逐渐传

导至硅片和多晶硅等行业中游和上游领域，而下游电池片和组件则期待需求市

场出现反转。 

我们对于二季度末的光伏行业持乐观态度。下游厂商的订单可靠度需要

需求市场的确认，而我们认为二季度中下旬将是需求放量的可能时点。我们重

点关注的公司包括海通集团、东方日升、新大新材、恒星科技等。 

 

     

[table_impcom] 重点公司 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 (元) 评级 2010A 2011E 2012E 2013E 2010A 2011E 2012E 2013E 

600537 海通集团 32.840 买入 -0.17 2.2 3.66 5.2 -190.99  14.93  8.97  6.32  

300029 天龙光电 23.810 买入 0.43 1.01 1.59 2.26 55.77 23.57 14.97 10.54 

002056 横店东磁 25.810 持有 0.85 0.97 1.6 2.2 30.32 26.61 16.13 11.73 

300118 东方日升 22.900 买入 0.79 1.1 1.71 2.53 29.13 20.82 13.39 9.05 

300080 新大新材 41.380 买入 1.06 2.05 3.13 4.31 38.98 20.19 13.22 9.60 

002132 恒星科技 12.820 买入 0.17 0.64 1.16 1.67 77.25 20.03 11.05 7.68 
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投资评级的说明 

－ 行业评级标准 

报告发布日后3个月内，以行业股票指数相对同期中证800指数收益率为基准，区分为以下四级： 

强于大市   A--：行业指数收益率强于相对市场基准指数收益率5%以上； 

同步大市   B--：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%~5%之间波动； 

弱于大市   C--：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%以下； 

未评级     N--：不作为行业报告评级单独使用，但在公司评级报告中，作为随附行业评级的选择项之一。 

－ 公司评级标准 

报告发布日后3个月内，以股票相对同期行业指数收益率为基准，区分为以下五级： 

买入：相对于行业指数的涨幅在15%以上； 

持有：相对于行业指数的涨幅在5%-15%； 

中性：相对于行业指数的涨幅在-5%-5%； 

卖出：相对于行业指数的跌幅在-5%以上； 

未评级：研究员基于覆盖或公司停牌等其他原因不能对该公司做出股票评级的情况。 
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