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T_ReportAbstract  

我国长江中下游、欧盟均遭遇干旱，水稻、小

麦减产预期推高价格 

 
 

报告关键点： 
 俄罗斯7月起取消粮食出口禁令； 

 长江流域旱情导致大米、小麦价格上涨； 

 蔬菜价格继续上涨，猪肉价格高位运行； 

报告摘要： 

 俄政府5月28日声明称，俄罗斯将从2011年7月1日开始取消粮食出口禁令。近期

从欧洲到美国均出现了旱涝灾害天气，欧洲小麦受灾面积占到了总播种面积的

三分之二，导致其小麦现货价格上涨了8%左右。在此背景下，曾是世界第二大

小麦出口国的俄罗斯宣布将从今年7月1日起取消粮食出口禁令。2011年俄粮食

生产形势十分乐观，俄农业部数据显示，2011年播种面积同比增加了10%，粮食

产量将达到8500万-9000万吨，国内市场供过于求，俄罗斯重新回到了小麦重要

出口国地位。我们认为，短期内俄罗斯恢复小麦出口有利于缓解欧盟、美国灾

害对国际粮价产生的上涨压力，长期看，由于自然灾害的频发，全球粮食供给

仍处于偏紧的状态，大宗粮价仍处于震荡上行的轨道。 

本周国际农产品期货市场涨跌互现，受欧盟干旱影响，CBOT小麦继续走高，较

上周上浮1.64%，豆油和NYBOT原糖分别上涨2.00%、2.59%；玉米趋稳，较上周

小幅下降0.13%, CBOT大豆、豆粕、NYBOT棉花和CME瘦肉猪分别下降0.04%、1.39%、

1.89%和3.32%。 

 

 国家防汛抗旱办公室数据，今年年初以来，长江中下游地区降水与多年同期相

比偏少3～8 成，为1961 年以来同期最少年份，其中湖北、湖南和江西干旱尤

为严重。两湖地区、江西和江苏是我国传统的稻米主产区，四省份的稻米播种

面积占到全国的39%，产量占到40%。目前两湖地区正经历早稻育苗和移植期，

江西和江苏一些地区还处于播种阶段。持续缺水将对早稻移植存活率以及育秧

出苗形成很大影响，如果干旱持续，且水利设施不到位的话，可能导致减产。

相比较年初干旱对小麦的影响，此次干旱对水稻影响更大。我们认为，在水稻

主产区旱情的影响下，短期内稻米期货、现货价格均会出现恐慌性上涨。 

本周国内农产品期货市场主力合约价格明显受到两湖地区旱情影响：郑强麦报

收2,581元/吨，环比上涨2.06%；郑硬麦报收2,097元/ 吨，环比上涨0.96%；郑

棉报收25,365元/吨，环比上涨1.44%；郑州白糖报收6,874元/吨，环比下降

1.91%；大连豆粕报收2,992元/吨，环比下跌0.07%；大连豆油报收9,916元/吨，

环比上涨1.08%；大连大豆1号报收4,166元/吨，环比上涨1.09%；大连玉米报收

2,317元/吨，环比上涨1.31%。 

 

 农业部中国农业信息网数据，2011年5月30日，农产品批发价格总指数185.4（以

2000年为100），环比上涨1.92%，同比上升16%；“菜篮子”产品批发价格指数184.5

（以2000年为100），环比上涨2.27%，同比上升17%。农产品批发总指数和“菜

篮子”产品批发价格指数在连续6周下跌后，连续两周反弹。本周蔬菜价格上涨

主要由于前期上市蔬菜基本结束，而后期应季蔬菜尚需一到三周才能上市，目

前市场处于一个蔬菜供应的真空期。同时，蔬菜价格上涨也受到长江中下游地

区干旱的一定影响。我们认为，在后期应季蔬菜种植面积并未显著减少的背景

下，未来一至两个月蔬菜价格仍有较大可能出现下跌。 
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1. 国际农产品期货：俄罗斯 7 月起取消粮食出口禁令，或将平

抑欧洲干旱对国际小麦、玉米价格产生的上涨压力 

 

俄政府 5月 28 日声明称，俄罗斯将从 2011 年 7 月 1日起取消粮食出口禁令。近期从

欧洲到美国均出现了旱涝灾害天气，且欧洲小麦受灾面积占到了总播种面积的三分之

二，导致其小麦现货价格上涨了 8%左右。在此背景下，曾是世界第二大小麦出口国的

俄罗斯宣布将从今年 7月 1日开始取消粮食出口禁令。去年 6月俄罗斯受旱灾及其引

发的森林大火影响，导致其全国农作物种植面积五分之一的土地绝收，基本食品价格

大涨。为了稳定国内粮食市场，俄政府颁布粮食出口禁令，从 8 月 15 日起禁止粮食

出口。2011 年俄粮食生产形势则十分乐观，俄农业部数据显示，2011 年播种面积同

比增加了 10%，粮食产量将达到 8500万-9000 万吨，国内市场供过于求，俄罗斯重新

回到了小麦主要出口国地位。我们认为，短期内俄罗斯恢复小麦出口有利于缓解欧盟、

美国灾害对国际粮价产生的上涨压力，长期看，由于自然灾害频发，全球粮食供给仍

处于偏紧的状态，大宗粮价仍处于震荡上行的轨道。 

 

本周国际农产品期货市场涨跌互现，受欧盟干旱影响，CBOT 小麦继续走高，较上周上

浮1.64%，豆油和NYBOT原糖分别上涨2.00%、2.59%；玉米趋稳，较上周小幅下降0.13%, 

CBOT 大豆、豆粕、NYBOT 棉花和 CME 瘦肉猪分别下降 0.04%、1.39%、1.89%和 3.32%。 

 

图 1：高盛农业指数                                  图 2：CBOT 玉米 

 
数据来源：Bloomberg、安信证券研究中心                       数据来源：Bloomberg、安信证券研究中心 

图 3：CBOT 小麦                                    图 4：CBOT 大豆 

 

100

150

200

250

300

350

400

450

500

550

600

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

高盛农业指数

100

200

300

400

500

600

700

800

900

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

CBOT 玉米
美分/蒲式耳

 

200

300

400

500

600

700

800

900

1000

1100

1200

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

CBOT 小麦
美分/蒲式耳

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

CBOT 大豆
美分/蒲式耳



 

行业快报 

敬请阅读本报告正文后各项声明 
 

 

3 

数据来源：Bloomberg、安信证券研究中心                       数据来源：Bloomberg、安信证券研究中心 

图 5：CBOT 豆粕                                    图 6：CBOT 豆油 

 
数据来源：Bloomberg、安信证券研究中心                       数据来源：Bloomberg、安信证券研究中心 

图 7：NYBOT 原糖                                   图 8：CME 瘦肉猪 

 
数据来源：Bloomberg、安信证券研究中心                      数据来源：Bloomberg、安信证券研究中心 

 图 9：AFE 泰国大米                                 图 10：NYBOT 棉花 

 
数据来源：Bloomberg、安信证券研究中心                      数据来源：Bloomberg、安信证券研究中心 
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 图 11：WCE 大麦                                   图 12：NYBOT 橙汁 

 
数据来源：Bloomberg、安信证券研究中心                       数据来源：Bloomberg、安信证券研究中心 

 

2. 国内农产品期货：长江流域旱情导致大米、小麦价格上涨 

 

国家防汛抗旱办公室统计，今年年初以来，长江中下游地区降水与多年同期相比偏少

3～8 成，为 1961 年以来同期最少年份，其中湖北、湖南和江西干旱尤为严重。两湖

地区、江西和江苏是我国传统的稻米主产区，四省份的稻米播种面积占到全国的 39%，

产量占到 40%。目前两湖地区正经历早稻育苗和移植期，江西和江苏一些地区还处于

播种阶段。持续缺水将对早稻移植存活率以及育秧出苗形成很大影响，如果干旱持续，

且水利设施不到位的话，可能导致减产。相比较年初干旱对小麦的影响，此次干旱对

水稻影响更大。我们认为，在水稻主产区旱情的影响下，短期内稻米期货、现货价格

均会出现恐慌性上涨。 

 

本周国内农产品期货市场主力合约价格明显受到两湖地区旱情影响：郑强麦报收

2,581 元/吨，环比上涨 2.06%；郑硬麦报收 2,097 元/ 吨，环比上涨 0.96%；郑棉报

收 25,365 元/吨，环比上涨 1.44%；郑州白糖报收 6,874 元/吨，环比下降 1.91%；大

连豆粕报收2,992元/吨，环比下跌0.07%；大连豆油报收9,916元/吨，环比上涨1.08%；

大连大豆 1 号报收 4,166 元/吨，环比上涨 1.09%；大连玉米报收 2,317 元/吨，环比

上涨 1.31%。 

图 13：郑州强筋小麦                                 图 14：郑州硬白小麦 

 
数据来源：Wind、安信证券研究中心                            数据来源：Wind、安信证券研究中心 

 

 

100

120

140

160

180

200

220

240

260

280

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

WCE 大麦加元/吨

50

70

90

110

130

150

170

190

210

230

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

NYBOT 橙汁
美分/磅

 

1300

1500

1700

1900

2100

2300

2500

2700

2900

03-

Apr

03-

Dec

04-

Aug

05-

Apr

05-

Dec

06-

Aug

07-

Apr

07-

Dec

08-

Aug

09-

Apr

09-

Dec

10-

Aug

11-

Apr

郑州强筋小麦
人民币元/吨

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

郑州硬白小麦
人民币元/吨



 

行业快报 

敬请阅读本报告正文后各项声明 
 

 

5 

图 15：大连豆粕                                     图 16：大连豆油 

 
数据来源：Wind、安信证券研究中心                            数据来源：Wind、安信证券研究中心 

图 17：大连大豆 1号                                 图 18：大连大豆 2号 

 
数据来源：Wind、安信证券研究中心                            数据来源：Wind、安信证券研究中心 

 图 19：大连玉米                                     图 20：郑州棉花 

 
数据来源：Wind、安信证券研究中心                            数据来源：Wind、安信证券研究中心 
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图 21：郑州白糖 

 
数据来源：Wind、安信证券研究中心 

 

3. 国内现货：白糖、棉花价格进入下行通道 

 

农产品现货市场，柳州白糖 7,180 元/吨，环比上涨 1.27%；CC Index 328 级棉花 24,479

元/吨，环比下跌 0.30%。目前国际 NYBOT 糖价为 23 美分/磅，按云南糖网数据计算，

国际原糖到岸价完税价格为 5700-5800 元/吨左右，较柳州白糖 7,180 元/吨具有明显

价格优势。同时，近期白糖期货与现货价格成交清淡，也反映出业内对糖价高位运行

的悲观态度。我们认为，进口原糖到岸价格低于国内价格，致使国内看空糖价情绪不

断累积，持续两个榨季持续走高的国内糖价有望在未来一个月内迎来拐点，进入下行

区间。 

棉花方面，近期几大产棉国价格均不断下调。国内市场，纺织企业在成本快速上涨和

国际市场不断萎缩的背景下，大量服装、鞋类工厂处于半停产状态，棉花需求萎缩较

快。天气方面，国际，美国产棉区相继出现洪涝和干旱灾害；国内，由于三峡工程的

负面影响，长江中下游荆州地区棉花受灾 94.1 万亩，成灾 48.6 万亩，绝收 4.1 万亩；

5 月 17 日，我国新疆地区遭受短时冰雹打击，造成 7169 亩棉田绝产，3800 亩棉田受

灾。我们认为，由于短期内棉花下游需求难以上升，小范围天气因素导致减产也难以

改变下跌趋势，短期内棉花价格仍将缓慢下跌。 

 

图 22：柳州白糖现货价                                图 23：中国 238 级棉花价格指数 

 
数据来源：中国食糖网、安信证券研究中心                       数据来源：中国棉花信息网、安信证券研究中心 

 

2500

3500

4500

5500

6500

7500

8500

06-

Jan

06-

Jun

06-

Nov

07-

Apr

07-

Sep

08-

Feb

08-

Jul

08-

Dec

09-

May

09-

Oct

10-

Mar

10-

Aug

11-

Jan

郑州白糖人民币元/吨

 

8000

13000

18000

23000

28000

33000

2002 2003 2003 2004 2005 2005 2006 2007 2007 2008 2009 2009 2010 2011

中国328级棉花价格指数人民币元/吨

1500

2500

3500

4500

5500

6500

7500

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

柳州白糖现货价人民币元/吨



 

行业快报 

敬请阅读本报告正文后各项声明 
 

 

7 

4. 国内现货：蔬菜价格继续上涨，猪肉价格高位运行 

 

农业部中国农业信息网数据，2011 年 5 月 30 日，农产品批发价格总指数 185.4（以

2000 年为 100），环比上涨 1.92%，同比上升 16%；“菜篮子”产品批发价格指数 184.5

（以 2000 年为 100），环比上涨 2.27%，同比上升 17%。农产品批发总指数和“菜篮子”

产品批发价格指数在连续 6周下跌后，连续两周反弹。本周蔬菜价格上涨主要由于前

期上市蔬菜基本结束，而后期应季蔬菜尚需一到三周才能上市，目前市场处于一个蔬

菜供应的真空期。同时，蔬菜价格上涨也受到长江中下游地区干旱的一定影响。我们

认为，在后期应季蔬菜种植面积并未显著减少的背景下，未来一至两个月蔬菜价格仍

有较大可能出现下跌。 

 

本周商务部未公布猪肉数据。4月份数据，生猪存栏量环比上涨 0.38%，同比上涨 3.03%，

能繁母猪存栏量环比下降 0.32%，同比下降 1.37%，市场生猪、能繁母猪存栏量并不

充裕。根据养猪周期来看，养猪企业和农户在经历了 2010 年上半年 6个月的亏损后，

大量小规模养猪户退出，导致实际总存栏量持续下滑。母猪存栏量是决定生猪供应的

关键因素，根据目前母猪存栏量及增速判断，我们认为，猪肉价格全年仍将高位运行，

仔猪价格有望持续走高。 

 

图 24：农产品批发价格总指数                        图 25：菜篮子批发价格指数 

 
数据来源：农业部、商务部、安信证券研究中心                 数据来源：农业部、商务部、安信证券研究中心 

 图 26：生猪出厂价                                  图 27：仔猪批发价 

 
数据来源：农业部、商务部、安信证券研究中心                 数据来源：农业部、商务部、安信证券研究中心 
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 图 28：生猪存栏                                    图 29：能繁母猪存栏 

 
数据来源：农业部、商务部、安信证券研究中心                  数据来源：农业部、商务部、安信证券研究中心 
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