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我们对纺织服装上市公司进行了综合的定价分析，并对公司治理结构、发展前景等基本面因素

进行了研究，同时分析了刺激股价上涨的外部因素，以把握交易性机会。对组合中公司进行持续跟

踪，对基本面或估值发生变化的公司随时进行调整。本组合适合强风险承受能力投资者。 

 

 

 

 

股票代码 股票名称 权重 推荐理由 

000726 鲁泰 A 40% 估值低 

002327 富安娜 25% 估值低 

600233 大杨创世 35% 拐点公司 

 

 

 鲁泰 A（000726） 

色织布龙头企业，公司今年扩产5000万米高档匹染布，总投资6.6亿元。一期将于2012 

年二季度投产，二期2014年投产，全部投产后预计可实现销售收入10亿元。公司去年

上 

半年新增1000万米提花色织布面料产能，今年将达产。公司已编制股权激励计划，股

权激计划通过后，将激发管理层重视股价与业绩，公司的估值水平将得以提高。三月

份后，棉花价格下降，公司成本压力减轻，预计上半年业绩有较好表现。 

 

 富安娜（002327） 

   3 月中旬以后，纺织原料价格高位回落，国内328 级棉价由3 月中的高点30881 元/吨下

降至最近的25578 元/吨，降幅17%，下游纺织行业成本压力有所减轻。我们预计下半年

棉花价格可能运行在2000-25000 元/吨之间，在成本压力减轻的情况下，公司秋冬季产

品价格同比增幅小于春夏季产品同比增幅，对产品销售产生刺激作用，秋冬季产品销量

将增加，超出市场预期。 

 

 大杨创世（600233） 

扩大内需、刺激消费的宏观政策将成为推动服装业进一步发展，为公司扩大内销带来

机遇；2011 年公司将对设计企划、市场拓展、原料采购、仓储物流优化整合，实现品

牌协同发展。 
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