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政府加大治理铅蓄电池污染力度，加快行业整合 

行业事件点评         评级：增持            2011.05.24   

事件报道： 

近日浙江、广东又频发多起血铅超标事件。环保部门及铅酸蓄电池行业

协会痛下杀手，展开行业“严打”。浙江、广东两地接连关闭数百家铅

酸蓄电池企业，其中，浙江 273 家铅酸蓄电池企业中，有 213 家已被停

产整顿；广东 160 余家企业中，防护距离不足 300 米的企业将全部关停。 

主要观点： 

 铅蓄电池生产企业数量多，规模小，铅环境污染是管理混乱和

环保投入不足所致。由于铅蓄电池进入门槛较低，我国的铅蓄

电池生产企业估计超过2000 家，产值在超 500 万元的才 200 多

家。由于市场竞争激烈，部分企业通过减少环保装备投入降低

生产成本生产，造成铅污染严重。另一方面，在铅酸蓄电池的

回收处理方面，由于国内废料正常的回收成本较高，导致许多

无环保资质的企业进行拆解回收以牟取暴力，最终导致铅污染。 

 铅酸蓄电池下游需求旺盛，在蓄电池市场中占有率较高，短期

内无可取代。铅酸蓄电池已发展了150 年，在二次电池市场占

有率超过 50%，具有技术成熟、性价比高、安全性能高等优势。

新技术的开发和运用(阀控密封结构、新组份铅合金正极板栅、

新型负极添加剂等)使得铅酸蓄电池在比能量、比功率及循环使

用寿命上大幅提高，市场应用范围越来越广。从目前来看，由

于锂电池价格居高不下，铅酸蓄电池在仍将保持主导地位。 

 近期的治理行动是一系列国家政策的集中体现，停产整顿将加

速行业整合，利好规模较大、管理规范的龙头企业。自2011 年

以来，政府发布或批准各项规划及政策规范铅酸蓄电池行业，

其中：《重金属污染综合防治“十二五”规划》把铅酸蓄电池

的整治列为重点；《电池行业重金属污染综合预防方案》拟在

解决铅酸电池的产业结构、淘汰落后产能等问题；《关于加强

铅蓄电池及再生铅行业污染防治工作的通知》部署了对铅蓄电

池及再生铅行业的污染防治工作。我们认为类似这次浙江及广

东的排查行动仍将持续，相关政策的细化及整顿力度的加强将

推动落后产能的淘汰，加速行业整合。短期内，由于排查带来

的企业停产可能会对铅蓄电池的供应产生一定的波动；但从中

长期来看，未来准入机制的出台及对环保设备投入要求的进一

步提高，有利于管理规范和规模化的行业龙头，建议投资者关

注风帆股份及即将上市的骆驼股份。 
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